7.2 Verslaglegging

Het Bestuur van de Maatschap informeert door
middel van de Beheerder de Participanten
minimaal één keer per jaar over de voortgang
en de financiéle resultaten. Hoewel de mogelijk-
heid bestaat dat grote beleggers participeren, is
de initiatiefnemer hier thans niet van op de
hoogte. Voor nadere informatie hieromtrent
wordt verwezen naar de toelichting bij de jaar-
rekening.

De jaarlijkse maatschapsvergadering van
Participanten heeft onder andere als doel het
bespreken van de begroting en de jaar-
rekening, die bestaat uit:

®  een balans,

®  een winst- en verliesrekening en

& een toelichting.

Daarnaast zullen in de maatschapsvergadering
de ontstane vacatures in het Bestuur van de
Maatschap ingevuld worden. De Participanten
kunnen zich in de maatschapsvergadering laten
vertegenwoordigen door derden.

Het boekjaar van de Maatschap loopt gelijk aan
het kalenderjaar. In de jaarrekening zal het
Onroerend Goed worden gewaardeerd op
basis van de kostprijs verminderd met de
afschrijving. De jaarrekening wordt uiterlijk

4 maanden na het verstrijken van het boekjaar
opgemaakt door de Beheerder. De intrinsieke
waarde van de Maatschap wordt tot 1 januari
2002 berekend in guldens, daarna in euro’s.

Grondslagen voor de waardering

De grondslagen die worden toegepast voor de
waardering van activa en passiva en resultaat-
bepaling zijn gebaseerd op historische kosten.

De gebouwen worden gewaardeerd tegen aan-
schafprijs (verkrijgingsprijs of vervaardigings-
prijs). Deze aanschafprijs omvat onder andere
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overdrachtsbelasting en notariskosten, alsmede
selectie- en acquisitiekosten.

De afschrijvingen worden berekend als een
percentage van de aanschafprijs volgens de
lineaire methode op basis van de te verwachten
economische levensduur. Hierbij wordt een
afschrijvingspercentage gehanteerd van 3.

Over de grondwaarde wordt niet afgeschreven.
Onderhoudsuitgaven worden slechts
geactiveerd indien zij de gebruiksduur van het
Object verlengen.

Vorderingen worden gewaardeerd op de
nominale waarde onder aftrek van een voor-
ziening voor oninbaarheid. Voor te verwachten
kosten inzake periodiek onderhoud van
panden, installaties e.d. wordt eveneens een
voorziening gevormd. Activa en passiva worden
opgenomen tegen nominale waarde.

De opbrengsten en kosten worden toege-
rekend aan de periode waarop zij betrekking
hebben.






Investeren of beleggen in vastgoed kent een
aantal risico’s, die inherent zijn aan vastgoed.

In het rendement op de belegging zit voor de
belegger een compensatie voor het risico
ingesloten. Door een goed inzicht in de aspecten
die het rendement kunnen beinvloeden, kan het
vertrouwen in MPC Holland 25 toenemen.

Bezettingsgraad

Als huurcontracten aflopen hebben de huurders
de mogelijkheid te verhuizen, waardoor
leegstand kan optreden. Nieuwe huurders
kunnen wensen hebben ten aanzien van de
voorzieningen of een huurder kan failliet gaan.
Hierdoor ontstaat leegstand of anders gezegd
een onvolkomen bezettingsgraad van een
gebouw. Bij de meeste vastgoedfondsen
schommelt de leegstand tussen de 3% en 8%.

Indien er leegstand optreedtin een van de
Objecten van MPC Holland 25, komt een
gedeelte van de servicekosten voor rekening
van de Participant. Normaliter verloopt het
doorberekenen van deze kosten budget-
neutraal en is om deze reden niet opgenomen
in het exploitatieoverzicht.

Bezettingsgraad MPC Holland 25

Op 1 januari 2001 ontbreken er geen opbreng-
sten. De verkoper van ‘Science Center’ heeft tot
20 januari 2004 een huurgarantie verstrekt van
maximaal f 254.000 op jaarbasis voor de ont-
brekende huurinkomsten in dit gebouw.

Voorts draagt de koper zorg voor de verhuur
en de kosten van de eerste verhuur.

In 1999 overtrof de opname van kantoorruimte
het aanbod in Eindhoven ruimschoots, De druk
op de kantorenmarkt in Eindhoven in combinatie
met de locatie en de kwaliteit van 'Science
Center’ zorgen ervoor dat dit Object in de
belangstelling staat van zowel huurders als
beleggers.
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De overige beleggingsobjecten van MPC
Holland 25 zijn volledig verhuurd, MPC Capital
heeft na een grondige analyse van de huurders
geen signalen ontvangen, dat er voortijdige
huurderswisselingen zouden kunnen optreden.

Debhiteuren

De huurders zijn bij aankoop van het onroerend
goed, dan wel bij het aangaan van de huur-
overeenkomst getoetst op betrouwbaarheid en
betalingsmoraal. De kredietwaardigheid van de
huurders is getoetst,

Debiteuren MPC Holland 25

Tot op heden zijn geen achterstanden in de
betaling van de huurpenningen opgetreden.
Voorts zijn de huurders van MPC Holland 25
actief in diverse branches, deels nationaal en
deels internationaal georiénteerd. Er is een
goede mix van huurders naar branche-
activiteit. Voorts fungeren een averheids-
instelling en diverse gerenommeerde beurs-
genoteerde ondernemingen als huurders, die
doorgaans gelden als de meest solide
huurders.

Onderhoud

De staat van onderhoud kan grote financiéle
gevolgen hebben. Met een gedegen
onderhoudsschema kunnen tijdig verrassingen
worden voorkomen. Een reservering en het
nemen van de juiste maatregelen kunnen de
verhuurbaarheid van een Object op lange
termijn bevorderen. Zelfs een nieuw kantoor-
gebouw is over tien jaar aan onderhoud toe
en dient dan aan de dan geldende eisen te
worden aangepast.



Onderhoud MPC Holland 25

Gerelateerd aan de ouderdom is het onder-
houd van de Objecten van MPC Holland 25
goed. Mede gezien de nieuwbouw is een jaar-
lijkse onderhoudsreservering van 2% van de
huur defensief, Als gebouwenbeheerder van de
Maatschap treedt op Hanzevast Beheer BV te
Groningen, die als deskundig, efficiént en
betrouwbaar te boek staat.

Huur

In economisch slechtere tijden kunnen de huren
onder druk kemen te staan. De leegstand in de
markt neemt dan toe en de huurprijzen kunnen
dalen. Lagere huurprijzen zetten de exploitatie-
winst en verkoopopbrengst van een gebouw
onder druk. Momenteel stiigen de huren en is
de leegstand beperkt. De verwachting is dat
deze tendens van stijgende huren zich voor-
lopig voortzet.

Huur MPC Holland 25

Een MPC-vastgoedbelegging biedt de
Participant de zekerheid dat de Objecten in
economisch minder voorspoedige tijden hun
waarde zoveel mogelijk behouden.

De Objecten vormen niet alleen de basis voor
een huurrendement, maar bieden de belegger
ook in economisch mindere tijden zekerheid en
bescherming tegen inflatie. Vandaar dat ieder
huurcontract volledig geindexeerd is.

Politiek

De regelgeving en rechtspraak ten aanzien van
bodemverontreiniging, de bestemmings-
plannen, de huurbescherming en de fiscale
regelgeving kunnen het rendement van
vastgoedbeleggingen beinvloeden.
Momenteel worden geen ingrijpende wijzigin-
gen in de regelgeving verwacht, die het
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resultaat van beleggen in een vastgoed-
maatschap nadelig kunnen beinvloeden.

Politieke factoren MPC Holland 25

De invoering van de Wet IB 2001 die per

1 januari 2001 wordt ingevoerd, heeft voor
beleggers een positief effect op het beleg-
gingsresultaat van MPC Holland 25.




9 Verklaringen

9.1 Accountantsverklaring

Wij hebben een onderzoek ingesteld naar de in
het prospectus van 14 augustus 2000 van de nog
op te richten Vastgoedmaatschap MPC Holland
25, te vestigen in Groningen, opgenomen
gegevens, genoemd in de bijlage B behorende
bij artikel 6 van het Besluit toezicht beleggings-
instellingen.

Wij hebben vastgesteld dat de volgens boven-
genoemde bijlage voorgeschreven gegevens
ziin opgenomen in dit prospectus.

Amsterdam, 11 oktober 2000

BDO Walgemoed CampsObers
Accountants
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9.2 Verklaring MPC Capital BV

MPC Capital BV verklaart dat de gegevens in
dit prospectus, voor zover dit aan haar redelij-
kerwijs bekend had kunnen zijn, in overeen-
stemming zijn met de werkelijkheid en dat geen
gegevens zijn weggelaten, waarvan vermelding
de strekking van dit prospectus zou wijzigen.

Hilversum, 11 oktober 2000
MPC Miinchmeyer, Petersen Capital bv
U. Oldehaver

Drs. JH. Wolters
H.JB. Zijlstra



Deelnemers in MPC Holland 25 kunnen natuur-
lijke personen en rechtspersonen zijn. Als losse
bijlage treft u derhalve twee soorten deelname-
formulieren aan, alsmede de onderhandse vol-
macht. U kunt deelnemen door uw deelname-
formulier tezamen met de onderhandse vol-
macht ingevuld en ondertekend te retourneren in
bijgesloten antwoordenvelop.

Als natuurlijk persoon wordt u verzocht een
kopie van een geldig legitimatiebewijs met het
deelnameformulier mee te sturen.

Bij deelname door middel van een rechts-
persoon wordt u verzocht een kopie van een
recente inschrijving bij de Kamer van
Koophandel, alsmede een kopie van een
geldig legitimatiebewijs van de vertegenwoor-
digende persoon mee te sturen.

Na ontvangst van het deelnameformulier is de
procedure als volgt:

® U ontvangt van MPC Capital een
bevestiging van deelname, waarin is
aangegeven hoeveel Participaties zijn
toegewezen.

®  Met de bevestiging ontvangt u tevens het
verzoek 36% van uw deelnamesom (plus
1,5% emissiekosten over de totale deel-
namesom)? per omgaande te storten op
de rekening Stichting Bewaarder
Vastgoedmaatschap MPC Holland 25.
De Beheerder zal vervolgens met uw
volmacht de Maatschap oprichten, het
Onroerend Goed aankopen en de
hypotheek aangaan. Uw fysieke aanwezig-
heid is daarbij niet vereist.

®  Nadat de Maatschap is opgericht ontvangt
u van MPC Capital een afschrift van het
maatschapscontract,

®  |njuni 2001 wordt u verzocht de tweede
termijn van 64% van uw deelnamesom te
storten op de rekening stichting Bewaarder
Vastgoedmaatschap MPC Holland 25.
Dit bedrag dient uiterlijk 10 dagen voor
oplevering van de nieuwbouw te

_ 10 Deelname in MPC Holland 25

Groningen te zijn bijgeschreven op de
bovengencemde rekening.

Uw deelnameformulier wordt in volgorde van
binnenkamst in behandeling genomen.

MPC Capital behoudt zich het recht voor deel-
nameformulieren zonder opgave van redenen
te weigeren. Tevens kan MPC Capital, na
overleg met De Nederlandsche Bank N.V,,
beslissen de Maatschap niet op te richten indien
zich omstandigheden voordoen die een
dergelijke beslissing zouden rechtvaardigen.

21) Per participatie Is dit een bedrag van f 9.375 (36% van f 25.000
is f 9.000 plus f 375 emissiekosten),




____Biilage 1 Fondsinvesteringen in euro’s

Koopprijs vastgoed * =
Kranenburg te Groningen * 8.548.765 k.k.
Zonnebaan 1 e Maarssen 8.703.505 k.k.
Science Park Eindhoven
5029-5047 te Son & Breugel 4.755.049 *
Catharijnesingel 64 te Utrecht 2.619.673 kk.
Meeuwenlaan 4-6 te Zwolle 9.702.729 k.k.
Totaal 54.329.71
6vermmtsbelastlng 1.261.554
Notaris (transportkosten) 45.578
qu;s_ 35.636.654
Bijkomende kosten €
Financieringskosten 61.260
Taxatiekosten 52.639
Selectie- en acquisitiekosten 533.192
Plaatsingsrisicopremie 1.067.745
Oprichtingskosten Maatschap 45.378
Marketingkosten 442,436
Niet-verrekenbare BTW 60.387
T:tale_hijkumend;oslen 2.263.036
Liquiditeitsreserve 2.503
Totale fondsinvestering 37.901.993
Hypothecaire geldlening 24.504.132
Elg;vermogan 13.397.861
1.181 Participaties a 11.545

22) Indien het vastgoed door MPC Capital wordt doorgeleverd aan de
Maatschap, levert zij tegen totale koopprijs en bijkomende kosten

aan de Maatschap.

23) Deze koopsom is gehaseerd op een huuropbrengst van f 1.444.466
{prijspell 1 Jult 2001). Bij aplevering wordt het gebouw nagemeten.
Eventuele afwijkingen In metrage zijn van invloed op de viteindelijke

huur- en koopprijs van dit Object.

24) Omdat Science Center gedeeltelijk nieuwbouw betrefl, is f 163.061
aan overdrachtsbelasting verschuldigd.






Bijlage 2 Exploijtatieprognose in euro’s

2001 2002 2003 2004
Huurinkomsten
Kranenburg te Groningen ™ 527.735 665.029 681.655 698.696
Zonnehaan 1 te Maarssen 726,97 745.146 763.774 782.868
Science Park Eindhoven 5029-5047 te Son & Breugel 575.634 382.975 392.549 402,563
Catharijnesingel 64 te Utrecht 225.996 229.596 235.536 241.219
Meeuwenlaan 4-6 te Iwolle 853.917 875.265 897.147 919.575
Tole hurkomston | GEAI 2eR00 om0 swrm
Uitgaven
Hypotheekrente * 1.543.760 1.543.760 1.543.760 1.543.760
Onroerende zaakbelasting 67.189 81.881 83.978 86.026
Verzekeringen 19.966 23.256 25.858 24.434
Onderhoud (2% v.d. huur) 50.125 57.960 59.409 60.895
Beheervergoeding (5% v.d. huur) 126.513 144.901 148.523 152.236
Maatschapskosten (accountant e.d.) 1.545 11.628 1.919 12.217
Rente BTW voorfinanciering 25.142 0 0 0
Totale uitgaven 1.842.840 1.863.386 1.371.377_ 1.879.568
Exploitatieresultaat 663.413 1.034.624 1.099.083 1.165.153
Bruto winst per Participatie 562 876 931 987
Bruto rendement per Participatie 7.28% 1.72% 8.20% 870%
Gemiddeld bruto rendement voor belastingen 9,75%
Winstuitkering per Participatie 540 851 851 879
Winstuitkering in % 7,00% 7.50% 7.50% 1.75%
Gemiddelde winstuitkering in % 8,15%
Aflossing lening 0 0 0 20.420-
Jaarlijkse reservering 25,674 29.784 94.243 106.151
Cumulatieve liquiditeitsreservering 29.977 57.762 152.005 258.136

25) De verwachting is dat de nieuwbouw te Groningen in juli 2001 wordt opgeleverd. Dit pand wordt dan exact nagemeten. Eventuele atwijkingen in
metrage zijn van invloed op de huur- en koopprijs van dit Object.

26) De rente wordt maandelijks vooruitbetaald.

27) In de cumulatieve reservering van het eerste jaar is tevens de liquiditeitsreserve van € 2,303 opgenomen. De reservering dient voor onvoorziene
omstandigheden, inclusief een reservering t.b.v. leegstand.



2005 2006 2007 2008 2009 2010

716.163 734,067 752.419 71.229 790.510 810.273
802.440 822.501 843.064 864.140 885.744 007.888
412422 422,732 433,300 444,133 455,236 460,617
247.249 753.431 259.766 266.261 272.917 279.740
942,565 966,128 990.262 1.015.039 1.040.415 1.066.425
R T I T ) s 350
1.535.253 1.518.791 1.501.281 1.482.634 1.462.779 1.441.636
88.177 90.581 92.641 94,957 97.330 99.764
25.045 25.671 26.512 26.970 27.645 28.336
62.417 63.977 65.577 67.216 48,897 70.619
156.042 159.943 163.942 168.040 172.241 176.547
12.523 12.836 13.156 13.485 13.823 14.168

0 0 0 0 0 0
1.879.437 1.871.599 1.862.908 1.853.303 1.842.714 1.831.070
1.241.402 1.327.261 1.415.923 1.507.499 1.602.108 1.699.872
1.081 1124 1,199 1.267 1,356 1.459
9.27% 9.M% 10,57% 11,25% 11,96% 12,69%
879 908 908 993 1.078 1.106
7.75% 8,00% 8,00% 8,75% 9.50% 9,75%
253.566- 270.011- 287.521- 306.167 - 326,022~ 547.165-
50.767- 14.579- 56.573- 28.751 3.289 46.148
207.369 192,790 249,363 278,114 261,402 327.550
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____Biilage 3 Prognose fiscaal resultaat in euro’s

Fiscaal resultaat na invoering vermogensrendementsheffing 2001 2002 2003 2004
1. Bruto winst per Participatie 562 876 931 987
2, Forfaitair rendement 4% 309 454 454 454
3. Belasting over forfaitair rendement 50% 93 136 136 136
Z N:tto winst per Participatie (1_rninus 3) - 449 - ;40_ ED 795 850
5. Netto winst per Parilcl-paile in % - 6,08% | 6,52% . 7.00% - 7,50%
Gemiddelde netto winst 8,56%
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2005 2006 2007 2008 2009 2010

1.051 1124 1199 1.276 1.356 1.459
454 454 454 454 454 454
136 136 136 136 136 136
915 B 988 e s _1.a65 | 1.140 - 1.220 - 1.303

8,06% 8,71% 9.37% 10,05% 10,76% 11,49%

28) De waarde van 1 Participatie wordt jaarlijks berekend over het
gemiddelde eigen vermogen per Participatie per 1 januarl en
31 december, Deze waarde kan afwijken van € 11.545 op grond van
mutaties in het eigen vermogen van de Maatschap. Tevens kunnen
eventuele stille reserves in het Onroerend Goed de waarde van uw
Participatie beinvloeden. Uitgangspunt is dat de waarde van
1 Participatie (in het economisch verkeer) minus de daaraan toe te
rekenen schulden € 11.345 bedraagt vanaf het jaar 2002. Over het
jaar 2001 is uitgegaan van een waardering in het economisch
verkeer van € 7.714,
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Bijlage 4 Trackrecord MPC-vastgoedfondsen

Fondsnaam Eigen vermogen Totale Investering Datum
f euro f euro

Sachwert Rendite-Fonds Holland 1 5.285.000 2.398.228 5.289.000 2.400.044 december 1995
Trompsingel 31-39 te Groningen
Sachwert Rendite-Fonds Holland 2 9.170.000 4,161,165 12.774.000 5.796.588 april 1996
Europaweg 8 te Groningen
Sachwert Rendite-Fonds Holland 3 9.436.000 4.281.870 14.492.000 6.576.183 november 1996
Piet Heinstraat 7-19 te Enschede
Sachwert Rendite-Fonds Holland 4 9.277.000 4.209.119 15.789.000 7.164.756 december 1996
Drift 10-12 te Utrecht
Sachwert Rendite-Fonds Holland 5 2.528.000 1.056.400 5.362.000 2433170 maart 1997
Hengelosestraat 531-545 te Enschede
Sachwert Rendite-Fonds Holland 6 34.590.000 15.696.258 59.873.000 27.169.183 oktober 1997

Amstelwijck 2 te Dordrecht
Emmasingel 1 te Groningen
Hambakenwetering 1 te Den Bosch

Sachwert Rendite-Fonds Holland 7 12.571.000 5.704.471 26.730.000 12129545  december 1997
Hanzelaan 2-36 te Zwolle

Sachwert Rendite-Fonds Holland 8 2.825.000 1.281.929 6.848.000 3.107.487 januari 1998
Winkelcentrum Wielewaal te Hoogeveen

Sachwert Rendite-Fonds Holland 9 13,560,000 6.155.260 27.120.000 12.306.519 februari 1998

Wibautstraat 112-126 te Amsterdam

Trambaan 3 te Heerenveen

Sachwert Rendite-Fonds Holland 10 59,560,000 17.947.008 79.100.000 55.894.015 maart 1998
Emmasingel 2-5 te Groningen

Computerweg/Monitorweg te Amersfoort

Oudenoord 275-295 te Utrecht

Sachwerl Rendite-Fonds Holland 11 29,000,000 13.159.626 58.000.000 26.319.253 juli 1998
Van Voordestaete te Zalthommel

|Isselburg te Zwolle

Houttuinlaan 12, 14 a en 16a te Woerden

Raoul Wallenbergplein 1-9 te Alphen a/d Rijn

Vastgoedmaatschap MPC Holland 12 12.800.000 5.808.387 50.200.000 13.704.163 augustus 1998
Ligusterhaan 1 te Capelle a/d 1Jssel

Goudseweq 179-181 te Bodegraven

Waalhaven Z.Z, 2 te Rotterdam

Sachwert Rendite-Fonds Holland 14 75.000.000 34.033.516 149.000.000 67.613.252  december 1998
Hogeweg/Steenweg te Zalthommel

Stationsweg 45 te Zwijndrecht

Australiélaan 21-25 te Beek

Wijnhaven 99-101 te Rotterdam

Heer Bokelweg 121/171 te Rotterdam

Boschveldweg 21-27 te ‘s Hertogenbosch

Sachwert Rendite-Fonds Holland 15 41,200,000 18.695.745 82.300.000 37.346.12 februari 1999
Coenecoop 55 te Waddinxveen

Molenweg te Amsterdam

Zuidersingel 3 te Leeuwarden

Rietbaan 8, 10 en 12 te Capelle a/d |Jssel
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Fondsnaam

Eigen vermogen

Totale investering

Datum

Vastgoedmaatschap MPC Holland 16
Wijnhaven 107 te Rotterdam
Industrieweq 35 te Den Helder
Sachwert Rendite-Fonds MPC Holland 17
Diemenhof 20-28 te Amsterdam

Entrada 701 te Amsterdam

Van Swietelenlaan 23-25 te Groningen
Vasteland 10-40 te Rotterdam
Vondellaan 47 te Leiden
Vastgoedmaatschap MPC Holland 18
Entrada 701 te Amsterdam

Gildetrom 35-45 te Veenendaal
Waardgelder 5-15 te Veenendaal

Burg. Burgerslaan 44 te Rosmalen

Dr. Van Deenweq 108 te Zwolle
Keulenstraat 1 te Deventer
Vastgoedmaatschap MPC Holland 19
Hambakenwetering 10 te Den Bosch
Sylviuslaan 3 te Groningen
Slachthuisweq 10 te Hengelo
Bisonspoor 332 te Maarssen

Hogeweq te Zalthommel

Sachwert Rendite-Fonds MPC Holland 20
Nagelstraat 81-89 te Barneveld
Zonneoord 17 te Ede

Catharijnesingel 56-57 te Utrecht
Akerstraat 27 te Heerlen
Vastgoedmaatschap MPC Holland 21
Janshuitensingel 20 te Arnhem
Sachwert Rendite-Fonds MPC Holland 22
Reeuwijkse Poort 100-114 te Reeuwijk
Apeldoornsestraat 131 te Voorthuizen
Lutherse Burgwal 10 te Den Haag
Velperweg 22-24 te Arnhem

Sachwert Rendite-Fonds MPC Holland 23
Stationsplein 22 te Almelo

Printerweg 10 te Amersfoort

Reeuwijkse Poort 301-311 te Reeuwijk
De Run 6381 te Veldhoven

Hogeweg 95 te Zaltbommel
Vastgoedmaatschap MPC Holland 24
Central Trade Park | te Capelle a/d lJsel
Laan Corpus den Hoorn 200 te Groningen
Leidschepoort te Leidschendam

TOTAAL

9.500.000

66.012.800

24.000.000

17.775.000

36.933.226

5.950.000

42.910.370

25.125.410

16.175.000

540.775.806

euro

4.220.156

29.955.505

10.890.725

8.065.943

16.769.567

2.699.992

19.471,867

11.401.409

7.539.895

245.392.445
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21.900.000

132.651.540

61.250.000

50.775.000

75.663.646

14,450,000

85.460.195

48.481.901

40.175.000

©1.101,664.282

BUTD

9.957.787

60.185.568

27.794.038

23.040.690

35.427.505

6.557.124

38.780.127

22.000.117

18.230.620

449.913.427

februari 1999

mei 1999

oktober 1999

april 2000

april 2000

april 2000

december 1999

tecember 1999

september 2000




____Biilage 5 Trackrecord MPC-scheepsfondsen

Scheepsnaam Eigen Vermogen Totale investering Datum ingang
f elro i euro

1 MS Santa Ana 52.873.000 25.992.721 134.877.000 61.204.514 jun-95
2 MS Santa Elena 55.952.000 24.482.350 135.956.000 61.694.143 december-95
3 MS Merkur Star 39.439.000 17.896.638 92.503.000 41.885.275 maart-96
4 MS Santa Giovanna 40.053.000 18.175.259 97.140.000 44.080.210 Juni-96
5 MS CCNI Chiloe 36.409.000 16.521.684 88.150.000 40.000.726 september-96
6 MS Santa Giuliana 42,411,000 19.245.273 99.853.000 45.302.240 november-96
7 MS CCNI Aysen 37.544.000 17.036.724 92.551.000 41,997 813 december-96
8 MS Santa Giulletta 41.100.000 18.650.367 99.201,000 45,015,451 maart-97
9 MS Priwall 42.460.000 19.267.508 82.310.000 37.350.650 juni-97
10 MS Santa Giannina 41.260.000 18.722.972 99.361.000 45.088.056 juli-97
11 MS Merkur Sky 36.996.000 16.788.053 91.511.000 41.525.881 september-97
12 MS Santa Giorgina 42.263.000 19.178.113 99.233.000 45.029.972 november-97
13 MS Valdivia 40.895.000 18.557.342 80.544.000 56.549.274 januari-98
14 MS Valparaiso 40.759.000 18.495.628 0.409.000 36.488.013 maart-98
15 MS Yangtze River 21.406.000 9.715.619 51.548.000 25.391.463 april-98
16 MS Valbella 41.098.000 18.649.459 80.748.000 36.641,845 mei-98
17 MS Santa Fiorenza 42.025.000 19.070.114 101.203.000 45.923.919 mei-98
18 MS Pearl River 22.082.000 10,020,575 53.178.000 24.151.124 juni-98
19 MS Palar Argentina 21.918.000 9.945.955 52.783.000 25.951.881 juni-98
20 M$ Santa Federica 42.025.000 19.070.114 101.203.000 45.923.919 juli-98
21 MS Valdemosa 35.127.000 15.939.938 84.592.000 38.586.176 augustus-98
22 MS Polar Brasil 21.190.000 9.615.603 51,050,000 25,156,404 augustus-98
23 MS Polar Colombia 21.252.000 9.634.662 51.131.000 23.202.236 september-98
24 MS Rio Topaz 10.545.000 4,694,356 24.912.000 11.304.573 september-98
25 MS Rio Branco 20.704,000 9.395.066 49.858.000 22.624.574 oktober-98
26 MS Polar Equador 21.270.000 9.651.905 51.222.000 25.245.530 oktober-98
27 MS Francesca 40.996.000 18.603.174 98.725.000 44.799.452 november-98
28 MS Rio Grande 20.718.000 9.401.419 49.892.000 22,640,003 tdecember-98
29 MS Elara 6.061.000 2.750.362 15.075.000 6.840.757 Juni-99
30 MS Scheldediep 6.061.000 2.750.362 15.075.000 6.840.737 september-99
31 MS Santa Felicita 24.018.000 10.898.893 91.400.000 11.475.512 september-99
32 MS Santa Fabiola 24,018,000 10.898.893 91.400.000 41.475.512 september-99
33 MS Vechtdiep 9.100.000 4.129.400 25.200.000 10.527.701 oktober-99
34 MS Rio Mathilda 16.360.260 7.475.967 56.979.606 16.780.614 november-99
35 MS Wesergas 14.220.000 6.452.755 35.550.000 16.131.887 december-99
36 MS Sinope 6.061.000 2.750.362 15.075.000 6.840.737 december-99
37 MS Rio Negro 71.808.000 9.696.000 48.392.000 21.912.000 december-99
58 MS Rio Rubio 21.560.000 9,783,000 48.112.000 71.852.000 december-99
39 MS Polar Uruguay 22.129.000 10.042.000 49.992.000 22.640.000 december-99
40 MS Vliediep 9.100.000 4.129.400 23.200.000 10.527.701 april-00
41 MS Scan Germania 15.569,000 7.065.000 45.022.000 20.450.000 mei-00
42 MS Spaarnediep 6.061.000 2.750.362 15.075.000 6.840.737 mei-00
43 MS Europa 6.061.000 2.750.562 15.075.000 6.840.737 auqustus-00
TOTAAL CLA78737.260  534.887.649  2.844.026026 1290563008
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De directie van MPC Capital bestaat uit drie
directeuren.

De heer U. Oldehaver

Na het gymnasium, een studie bedrijffseconomie
aan de staatsuniversiteit Hagen en militaire
dienst is de heer Oldehaver in 1987 in dienst
getreden bij &én van Duitslands grootste
kredietinstellingen, de Thrithan AG. Vanaf 1988 is
hij werkzaam geweest als zelfstandig vermo-
gensadviseur gespecialiseerd in vastgoed- en
scheepsbeleggingen. In september 1994 werd
de heer Oldehaver bencemd tot managing
director van de beleggingsinstelling MPC
Miinchmeyer, Petersen Capital Vermittlung
GmbH & Co. KG. Onder zijn leiding is MPC
Capital uitgegroeid tot de op één na grootste
aanbieder van scheepsfondsen in Duitsland.
Daarnaast is de heer Oldehaver verantwoordelijk
geweest voor de snelle groei van de MPC
Holland Vastgoedfondsen, Tevens is de heer
Oldehaver er in geslaagd voor MPC Capital als
eerste Duitse onderneming in deze categorie
een |ISO 9002 certificaat te verkrijgen. De heer
Oldehaver is statutair directeur van MPC Capital
en brengt met name zijn expertise in met
betrekking tot de scheepsfondsen en algemeen
fondsbeheer.

De heer drs J.H. Wolters

Na het Atheneum-B te Warffum heeft de heer
Wolters aan de Rijksuniversiteit Groningen
fiscale economie gestudeerd, alsmede
tandheelkunde en de Kader Opleiding voor
Bouwbedrijven afgerond. In 1979 heeft de heer
Wolters zijn eerste vastgoedtransactie gedaan.
In 1983 heeft hij Skanda Bouw opgericht, waarin
onroerendgoedactiviteiten werden onder-
gebracht. Na verhuizing en praktijkvestiging

te Hamburg (Duitsland) is Skanda Bouw op-
geheven. In 1990 heeft hij de eerste contacten
aangeknoopt met de heer Oldehaver. In 1995
heeft de heer Wolters zijn nieuwe vastgoed-

53

Biilage 4 Curricula Vitae directie

onderneming Skanda Vast B.V. opgericht.
Samen met een compagnon is ook Hanze Vast
B.V. en Hanzevast Beheer B.V. opgericht. Hanze
Vast B.V. verzorgt de aankoop van al het onroe-
rend goed voor de vastgoedfondsen van MPC
Capital (zowel voor de Duitse als Nederlandse
markt). Hanzevast Beheer B.V. treedt op als
gebouwenbeheerder van het onrcerend goed
van MPC Capital. Samen met de heer
Oldehaver kan de heer Wolters gezien worden
als de initiator van de MPC Vastgoed-fondsen.
Op 1januari 1998 heeft de heer Wolters zijn tand-
artspraktijk gestaakt en is vanaf deze datum
werkzaam als statutair directeur van MPC
Capital. Hij brengt zijn jarenlange expertise op
het gebied van beleggen in onroerend goed in.

De heer H.J.B. Zijlstra

Na de middelbare school is de heer Zijlstra naar
Amerika gegaan. In 1984 behaalde hij een
Bachelors Degree in Economics and Business
aan het Westmont College te Santa Barbara,
California. Na vier jaar gewerkt te hebben als
financieel analist bij Digital Computers heeft hij
in 1988 zijn Masters Degree in International
Management aan de American Graduate School
of Internaticnal Management te Phoenix,
Arizona behaald. Vervolgens is de heer Zijlstra
werkzaam geweest als Marketingmanager bij
ING Bank Vastgoed Management. Vanaf 1993 is
de heer Zijlstra actief geweest als relatie-
manager Noord-Nederland en als kantoor-
directeur te Eindhoven bij de FGH Bank.

Per 1 april 1999 is de heer Zijlstra opgenomen in
de directie van MPC Capital De heer Zijlstra
brengt ruim 10 jaar ervaring mee op het gebied
van beleggen in en financieren van vastgoed.




Inleiding

De fiscale kwalificatie van de beleggingsresultaten uit
Vastgoedmaatschap MPC Halland 25 is van direct belang voor
het uiteindelijk te realiseren rendement. Onderstaand volgt dan
ook een korte uiteenzetting van de fiscale aspecten van deel-
name aan de Maatschap. Daarbij wordt ervan uitgegaan dat de
Participanten in Nederland woonachtig natuurlijke persenen zijn,
waarvaor de Participatie in de nieuwe Wet Inkomstenbelasting
2001 in Box 3 valt,

Deze informatie is echter van algemene aard en geinteresseer-
den die willen participeren in Vastgoedmaatschap MPC Holland
25 wordt geadviseerd ovarleg o plegen mat @en fiscaal
adviseur over de effecten van deelname aan de Maatschap

op hun persconlijke positie.

Inkomstenbelastingaspecten

De gekozen structuur van Vastgoedmaatschap MPC Holland 25
heeft tot gevolg dat deze Maatschap in fiscale zin transparant is.
Dit betekent dat de Maatschap niet zelfstandig belasting-

plichtig is voor de vennootschapsbelasting. De resultaten van de
Maatschap worden, naar rato van hun aandeel, direct toege-
rekend aan de Participanten.

Een maatschap wordt voor fiscale doeleinden aangemerkt als
een lransparante eenheid, op voorwaarde dat de participaties
niet vrij verhandelbaar zijn. Het niet vrij verhandelbaar zijn van
participaties betekent dat vervreemding van de participaties
slechts kan plaatsvinden met toestemming van alle overige
Participanten.

Wet Inkomstenbelasting 2001

Op 14 september 1999 is het wetsvoorstel Wet Inkomsten-
belasting 2001 ingediend bij de Tweede Kamer. Voorgesteld is
om het huidige systeam van inkomstenbelasting over de inkom-
sten uit vermogen af te schaffen. Ook de vermogensbelasting
wordt afgeschaft, In plaats hiervan wordt een vermogensrende-
mentsheffing ingevoerd met een percentage van 30% over een
forfaitair rendement van 4% van het gelnvesteerd vermagen.

De Eerste en Tweede Kamer hebben inmiddels het Wetsvoorstel
Inkomstenbelasting 2001 aanvaard. Hierin is opgenomen het
voorstel tot invoaren van een rendementsheffing zoals hierboven
omschreven. Deze welswijziging wordt per 1 januari 2001 inge-
voerd,

De vermogensrendementsheffing heeft tot gevolg dat de
Participanten enafhankelijk van de inkomsten uit de Maatschap in
de inkomstenbelasting worden betrokken voor een forfaitair
rendement van 4% van de waarde in het economische verkeer
van het aandeel in het fonds, Het forfaitair rendement van 4%
wordt berekend over het gemiddelde van het vermogen op
1januari en 31 december van enig jaar. Over het forfaitaire
rendement van 4% is 30% inkomstenbelasting verschuldigd,

Per saldo wordt over de gemiddelde waarde van het maat-
schapsaandeel -eventueel na aftrek van de daarop betrekking
hebbende schulden- 1,2% inkomstenbelasting geheven.

Het hanteren van een forfaitair rendement heeft 1ot gevelg dat er
niet gehaven wordt over de reéle apbrengsten, ook als die
hoger of lager dan de genoemde 4% zijn,

Daar staat tegenover dat er gean ruimte meer is voor een aftrek
van kosten, zoals bijvoorbeeld hypotheekrente of afschrijvingen.
De varmogenswinsten die worden gerealiseerd bij verkoop van
de vastgoedpartefeuille, worden niet in de belastingheffing
betrokken. Daar staat tegenover dat eventuele verliezen bij
verkoop niet aftrekbaar zijn.
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Schenkingsrecht, successierecht en
overdrachtsbelastingaspecten

Ingeval van overlijden van een Participant of schenking door een
Participant van ziin Participaties is de waarde in het economisch
varkeer onderworpen aan de heffing van successie- of schen-
kingsrecht. In geval van een overdracht van een Participatie,
waarvoor overigens zoals hiervoor al is opgemerkt, de instem-
ming van alle overige Participanten nodig is, is 6% overdrachts-
belasting over de waarde van het vastgoed verschuldigd,



Heden,

tweeduizendéén, verscheen voor mij, Mr Herbert van
Hoogdalem, notaris ter standplaats Groningen; te dezen hande-
lende alg schriftelijk gevolmachtigde van:

1

2.

in aanmerking nemende: de hiervoar vermelde valmachtgevers
zijn met elkaar overeengekomen een Maatschap aan te gaan,
hierna te noemen: “de Maatschap”, die als doel zal hebben het
beleggen van het vermogen van de Maatschap in de navelgen:
de onroerende zaken: hierna te noemen: het Onroerend Goed,
De Maatschap zal daartoe een driepartijen-overeenkomst sluiten
met: @en rechtspersoon die specifieke know-how en manage-
mentervaring heeft voor het beheer van het Onroerend Goed,
hierna te noemen: “de Beheerder”, alsmede met de te
Groningen gevestigde stichting: Stichting Bewaarder
Vastgoedmaatschap MPC Holland 25, hierna te noemen: “de
Bewaarder", die tot taak zal krijgen de bewaring van de activa
van de Maatschap. De comparant, handelend als gemeld,
verklaarde bij deze dat de Maatschap beheerst zal worden door
de volgende bepalingen en voorwaarden;

Naam, vestiging en doel
Artikel 1
1

. De Maatschap draagt de naam:
VASTGOEDMAATSCHAP MPC Holland 25.

2. De Maatschap houdt kantoor te Groningen en ten kantore van
de Beheerder van het hierna in lid 3 van dit artikel bedoelde
Onroerend Goed, zijnde de besloten vennootschap met
beparkte aansprakelijkhaid: MPC Miinchmeyar, Patersen
Capital BV, gevestigd te Huizen en kantoorhoudende te
Hilversum (Noord-Holland).

I, Het doel van de Maatschap is het voor gemeenschappelijke
rekening beleggen van vermogen in: hierna te noemen: het
Onroerend Goed, en de verrichtingen van al die werkzaam-
heden, die tot de belegging en tot de exploitatie van het
Onroerend Goed dienstig of bevorderlijk kunnen zijn of daar-
mee samenhangen, aen en ander naar hat cordeal van het
bestuur,

4, Het vermogen van de Maatschap wordt gevormd door maat-
schapsaandelen, die bestaan uit de inbreng van de vennoten,
zoals hierna in artikel 3 van deze overaenkomst breder
omschreven, Het vermogen van de Maatschap is voor
rekening en risico van de vennoten in verhouding met het
maatschapsaandeel van iedere vennoot. Alle inkomsten,
uitgaven en verliezen van het vermogen van de Maatschap,
danwel van enige belegging van het vermogen van de
Maatschap, komen ten bate respectievelijk ten laste van de
vennaten in verhouding van ieders maatschapsaandeel,

Aanvang en duur

Artikel 2

1. Da Maatschap is aangevangen op

on is aangegaan voor
onbepaalde tljd.

2. Door uittreding van een vennoot eindigt de Maatschap slechts
ten opzichte van die vennoot en duurt zij voort tussen de
overige vennoten. Uittreding wordt hierbij opgeval in de zin
van artikel 5.

Inbreng/onroerend goed

Artikel 3

1. Een vennoot brengt in de Maatschap in een bedrag in contan-
ten groot gulden (f ......... ), en een bedrag groot gulden
{f .........). middels een nadere financiering, welke voor reke-
ning en risico (dus ook voor een eventueel tekort) van de des-
betreffende vennoot door de te Groningen gevestigde stich-
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ting: Stichting Bewaarder Vasigoedmaatschap MPC Holland 25
ter baschikking zal worden gesteld aan de Maatachap. Deze
inbreng wordt aangeduid als een participatie, Een vennoot
kan meerdere participaties houden, Het bestuur houdt een
reglster waarin de namen en adrassen van alle vennoten zijn
opgenomen met vermelding van het aantal door elk der ven-
noten genomen participaties. ledere vennoot is verplicht aan
het bestuur schriftelijk zijn adres op te geven.

. Na het aangaan van deze overeenkomst kunnen geen nisuwe

participaties worden toegekend.

. De Bewaarder verwerft het Onroerend Goed in juridische

eigendom ten behoeve van de Maatschap, uitsluitend als
‘bewaarder’ als bedoeld in artikel 1 sub f juncte artikel 9 van
de Wet toezicht beleggingsinstellingen.

. De werkzaamheden ten behoeve van het beheer van het

Onroerend Goed zullen in opdracht van de Maatschap en de
Bewaarder door de Beheerder, in de zin van artikel 1 sub e
van de Wet toezicht beleggingsinstellingen, voor rekening en
risico van de Maatschap worden verricht.

. De Beheerder beheert het Onroerend Goed met inacht-

neming van de zorgvuldigheid die in het maatschappelijk
verkeer betaamt jegens alle betrokkenen.

Vennoten/overdracht participatie(s)

Artikel 4

1.

o

Vennoten kunnen zijn natuurlijke personen, danwel rechts-
personen, die op de wijze als in artikel 3 beschreven, een
participatie in de Maatschap hebben,

. Elke overdracht van een participatie kan slechis geschieden

met schriftelijke toestemming van alle vennoten,

. De vennoot die tot overdracht van (een of meer van) zijn

participatia(s) wenst over te gaan, geaft daarvan schriftelijk, bij
aangetekend schrijven of tegen ontvangstbewijs, kennis aan
het bestuur onder opgave van de persoon aan wie hij wenst
over te dragen.

. Het bestuur is verplicht alle vennoten binnen veertien (14)

dagen na ontvangst van het in lid 3 van dit artikel bedoelde
schrijven, schriftelijk omtrent de voorgenomen overdracht

- waaronder de personalia van de persoon die de participa-
tie(s) wenst te verkrijgen indien deze persoon op dat mement
niet reeds vennoot van de Maatschap is - te Informeren onder
gelijktijdig verzoek aan ieder der vennoten de schriftelijke toe-
stemming te verlenen. De vennoten dienen binnen één
maand na verzending van het in dit lid bedoelde verzoek
schriftelijk aan het bestuur mee te delen of zij al of niet hun
toestemming verlenen. Indien een vennoot niet binnen de
voorgeschreven termijn schriftelijk heaft geantwoord, wordt hij
geacht zijn toestemming niet te hebben verleend,

. Indien alle vennoten de gevraagde toestemming verlenen,

dient de overdracht binnen drie maanden na afloop van de in
lid 4, tweede volzin, van dit artikel bedoelde termijn te
geschieden. Indien een overdracht niet binnen de voor-
geschreven termijn heeft plaatsgevonden, wordt de toestem-
ming geacht niet te zijn verleend,

. De in dit artikel genoemde mededeling door het bestuur zal

geschieden aan het adres als vermeld in het register als nader
omschreven in artikel 3 lid 1.

. Door het verkrijgen van een participatie onderwerpt de ver

krijger zich aan de bepalingen van deze maatschapsovereen-
komst, voor zover de verkrijger niet reeds vennoot was.

. Alle mutaties ten aanzien van een of meer participaties als

bedoeld in dit artikel en/of artikel 5, dienen te geschieden bij
geregistreerde onderhandse akte of authentieke akte,
gevolgd doer een schriftelijke kennisgeving van de mutatie(s)
aan het bestuur,




Uittreding van vennoten
Artikel 5

1. Een vennoot houdt uitsluitend op vennoot te zijn:

a. door alle gevallen van verlies door die vennoot van het
beheer of bestuur over zijn goederen en of benceming
van een bewindvoerder op grond van een wettelijk voor-
schrift;

b. ingeval de vergadering hem de Maatschap heeft
opgezeqd;

¢. Ingeval van overdracht van een participatie door een
vennool.

2. Voor opzegging, bedoeld in lid 1, sub b, is vereist een
unaniem besluit door de vergadering van overige vennoten
genomen, Opzegging, bedoeld in lid 1, sub b, kan slechts
geschieden wegens wettige redenen. Hieronder worden ver-
staan gewichtige redenen in de zin van artikel 7A:1684 van het
Burgerlijk Wetboek. Opzegging kan slechts geschieden onder
opgave van redenen tegen het einde van het boekjaar, met
inachtneming van een opzegtermijn van één maand,

3. Een vennoot houdt tevens op vennoot te zijn ingeval van zijn
overlijden, tenzij:

a. Zijn maatschapsaandeel in zijn geheel binnen een termijn
van zes maanden na het overlijden van de vennoot is toe-
bedeeld aan één persoon, mits deze persoon erfgenaam
van de overleden vennoot is. Bestaat het maatschaps-
aandeel uit meer dan één participatie, dan worden onder
de persoon ook meerdere personen begrepen, indien aan
leder van die personen ten minste één participatie is toe-
bedeeld. Met de in de vorige zin bedoelde toebedeling
wordt gelijk gesteld de afgifte ingevolge legaat als hierna
omschreven onder b, tweede zin,

b. Het maatschapsaandeal in zijn geheel binnen een termijn
van zes maanden na het overlijden van de vennoot is alge-
geven aan de persoan, aan wie het maatschapsaandeel is
gelegateerd, Bestaatl het maatschapsaandeel uit meer dan
4én participatie, dan worden onder de persoon ook meer-
dere personen bagrapen, indien aan ieder van die perso-
nen tenminste één participatie is gelegateerd en algegeven.

¢. Binnen zes maanden na het overlijden aan het bestuur van
de Maatschap een volmacht wordt overhandigd waarin
aan parsoon, zijnde een vannoot of een rechthebbenda,
door de gezamenlijke rechthebbenden onherroepelijk
waordt gevolmachtigd de rechten van de overleden ven-
noot uit te oefenan. Hat vorenstaande houdt op te gelden,
als gevolg waarvan de vennoot alsnog ophoudt vennoot
te zijn, op het tijdstip dat @en maatschapsaandeal wordt
toebedeeld, tenzij dit (afgezien van de daarin genoemde
termijn) in overaenstemming met het hiervoor sub a
bepaalde geschiedt. In zulke gevallen zal de Maatschap
geacht worden te zijn voorigezet met die erfgenaam (als
bedoeld in sub a), met die legataris (als badoeld in sub b)
of met de gezamenlijke rechthebbanden (als bedoeld in
sub ¢). De rechten van de overleden vennoot worden
opgeschort totdat het maatschapsaandeel is toebedeeld
(als bedoeld in sub a) of is afgegeven (als bedoeld In sub
b) of de volmacht aan de vennoot is overhandigd (als
bedoeld in sub c).

4. De vennootschap duur, na het uittreden van een vennoot op
grond van het bepaalde in de leden 1, 2 en 3 tussen de over-
blijvende vennoten voort. Bij uittreden van @en vennoot op
grond van het bepaalde in lid 1 sub a en/of b, lid 2 of lid 3 zijn
de overblijvende vennoten verplicht om aan de uitgetreden
vennool of diens rechtverkrijgenden, hierna te noemen: “de
gerachtigde”, uit te keran @an bedrag in contanten, gelijk aan
de marktwaarde van de betrokken participatie(s) verminderd
met vijftien procent (15%). De (marki)waarde van de participa-
tie(s) zal tussen partijen bindend worden vastgesteld op de
wijze als in artikel 479 van het Wetboek van Burgerlijke
Rechtsvordering voor aen verdeling Is vasigesteld, tenzi] par-
tijen deze waarde(n) in anderling overleg mogen en willen
vaststellen, De kosten van levering zijn voor rekening van de
garechtigde(n). De uitkering zal worden gefinancierd door de
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overige vennoten door middel van een vermindering van het
aan hen uit te keren bedrag in het desbetreffende jaar of door
da slorting doeor de toetradende vennoot.

. Het voormelde uit te keren bedrag zal worden uitbetaald

binnen zes maanden na het uittreden, Geschiedt de uitkering
op een later tijdstip dan bedoelde zes-maandstermijn dan zal
over dit bedrag over de periode vanaf zes maanden na het
uittreden tot op de dag van uitbetaling, een rente worden
vergoad gelijk aan hat over die periode geldende voorschot-
rente als gehanteerd door De Nederlandsche Bank N.V.

Artikel 6
Voor de levering van een participatie is vereist een notariéle akte
van levering en mededeling daarvan aan de Maatschap.,

Bestuur, samenstelling, benoeming. defungeren

Artikel 7
1.

2.

Hel bestuur van de Maalschap bestaat uit drie vennoten.
Een niet voltallig bestuur houdt zijn bevoegdheden.
In ontstane vacatures wordt zo spoedig mogelijk voorzien,

. Bestuursleden worden door de vergadering benoemd en

ontslagen,

. Bestuursleden worden benoemd voor onbepaalde tijd.
. Het bestuur wijst uit zijn midden een voorzitter, een secretaris

en een penningmeester aan, dan wel, in de plaats van beide
laatstigenoemden, een secretaris-penningmeester,

. Een bestuurslid defungeert:

a. door zijn overliiden;

b. door zijn aftreden;

c. door het verlies van het behaer of bestuur over zijn goa-
deren en of benoeming van een bewindvoerder op grond
van een wettelijk voorschrift, of

d. door zijn ontslag verleend door de rechtbank in de geval-
len in de wet voorzien.

Bestuur taak en bevoegdheden

A
1.

rtikel 8

Hel bestuur is belast met het besturen van de Maatschap, zulks
met inachtneming van de beperkingen als omschreven in
artikel 11,

. Het bestuur is bevoegd overeenkomsten te sluiten tot het

kopen, vervreemden of bezwaren van registergoederen.

. Het bestuur is niet bevoegd overeenkomsten te sluiten waar

bij de Maatschap zich als borg of hootdelijk medeschuldenaar
verbindt, zich voor een derde sterk maakt of zich tot zeker-
heidstelling voor een schuld van een derde verbindt.

Bestuur en vertegenwoordiging

A
1

rtikel 9

. De Maatschap wordt -met uitsluiting van de andere vennoten-

in en buiten rechte vertegenwoordigd door het bestuur,
alsmede door twee bestuursleden gezamenlijk handelend.
Voor zoveel nodig verlenen de vennoten aan de bij deze akte
benoemde, alsmede toekomstige bestuursleden daartoe uit-
drukkelijk en onherroepelijk volmacht.

. Het bestuur kan besluiten tot het verlenen van volmacht aan

één of meer bestuursleden alsook aan derden, om de
Maatschap binnen de grenzen van die volmacht te vertegen-
woaordigen.

Bestuur: besluitvorming
Artikel 10

1.

Bestuursvergaderingen worden gehouden zo dikwijls de
voorzitter of de twee overige bestuursleden een bestuurs-
vargadering zulks nedig oordelen, doch tenminsta éénmaal



per jaar.

2. De bijeenroeping van een bestuursvergadering geschiedt

door de voorzitter of de twee overige bestuursleden, dan wel

namens deze(n) door de secretaris of de Beheerder en wel
schriftelijk onder opgaaf van de te behandelen onderwerpen,
ap ean termijn van tenminste vijftien dagen, Indien de bijeen-
roeping niet schriftelijk is geschied, of onderwerpen aan de
orde komen, die niet bij de oproeping werden vermeld, dan
wel de bijeenroeping is geschiad op een termijn korter dan
vijftien dagen, is besluitvorming niettemin mogelijk mits de
vergadering voltallig is, hetzij doordat alle bestuursleden aan-
wezig danwel vertegenwoordigd zijn en gean dar bestuurs-
leden zich alsdan tegen besluitvorming verzet.

Toegang tot de vergadering hebben de bestuursleden,

alsmede zij die door ter vergadering aanwezige bestuurs-

leden worden toegelaten. Een bestuurslid kan zich door een
gchriftelijk doer hemn daartoe gevolmachtigd medebestuurslid
tar vergadering doen verlegenwoordigen. Een bestuurslid
kan ten hoogste één mede-bestuurslid ter vergadering
vertegenwoordigen.

leder bestuurslid heeft één stem.

Alle besluiten waaromtrent bij deze statuten niet anders is

bepaald, wordan genomen met volstrekte meerderheid van

de uitgebrachte stemmen. Blanco stemmen worden geacht
niet te zijn uitgebracht. Staken de stemmen bij verkiezing van
personen dan beslist het lot; staken de stemmen bij een
andere stemmen, dan is het voorstel verworpen,

4. Indien in deze statuten is bepaald dat de geldigheid van een
besluit athankelijk Is van het aantal ter vergadering aanwezige
of vertegenwoordigende bestuursleden en dit aantal ter ver-
gadering niet aanwezig of vertegenwoordigd was, wordt een
nieuwe vergadering bijeengeroepen waarin het besluit met
volstrekte meerderheid der uitgebrachte stemmen kan wor-
den genomen, onafhankelijk van het op deze vergadering
aanwezige of vertegenwoardigde aantal bestuursleden.

De bijeenroeping van deze nieuwe vergadering geschiedt
niet eerder dan twee, doch niet later dan vier weken na de
eerste vergadering.

7. De vergaderingen worden geleid door de voorzitter; bij diens

afwezigheid voorziet de vergadaring zelf in haar leiding.

De bestuursleden ontvangen geen vergoeding, onverminderd

de vergoeding van werkelijk gemaakte kosten.

Van het verhandelde in de vergadering wordt door een daar-

toe door de voorzitter van de vergadering aangewezen

persoon notulen opgemaakt, welke in dezelfde of eerst-
volgende vergadering worden vastgesteld en ten blijke
daarvan door de voorzitter en de notulist ondertekend.

10, Het bestuur kan ook op andera wijze dan in vergadering
besluiten nemen, mits alle bestuursleden in de gelegenheid
worden gesteld hun stem uit te brengen, en zij allen schriftelijk
hebben verklaard zich niet tegen deze wijze van besluit-
varming te verzetten. Een besluit is alsdan genomen zodra de
vereiste meerderheid van alle bestuursleden zich schriftelijk
var het voorstel heeft verklaard, Van een buiten de vergade-
ring genomen besluit wordt door de secretaris een relaas
opgemaakt, dat in de eerstvolgende vergadering wordt vast-
gesteld en ten blijke daarvan door de voorzitter en de notulist
van die vergadering ondertekend. Het aldus vastgestelde
relaas wordt tezamen met de in de eerste zin van dit lid
bedoelde stukken bij de notulen gevoegd.

[E]
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Besluitvorming maatschapsvergadering

Artikel 11

1. Vergaderingen van vennoten worden gehouden zo dikwijls
de voorzitter, de Beheerder of drie vennoten zulks nodig
ocordelen, doch tenminste éénmaal per jaar.

2. De bijeenroeping van een vergadering van vennoten
geschiadt door de voorzitter, de Behearder of de drie
hierboven bedoelde vennaten, dan wel namens deze(n) door
de secretaris, en wel schriftelijk aan het opgegeven adres van
de Participanten onder opgaaf van de te behandelen ender-
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warpen, op een termijn van tenminste vijftien dagen. Indien
de bijeenroeping niet schriftelijk is geschied, of onderwerpen
aan de orde komen die niet bij de oproeping werden ver-
mald, dan wel de bijeenroeping is geschied op een termijn
korter dan vijftien dagen, Is besluitvorming niettemin mogelijk
mits de vergadering voltallig is, hetzi) doordat alle vennoten
aanwezig danwel vertegenwoordigd zijn en geen der ven-
noten zich alsdan tegen besluitvorming verzet.

. Toegang tot de vergadering hebben de vennoten alsmede zij

die door ter vergadering aanwezige vennotan worden toege-
laten, Een vennoot kan zich door een schriftelijk door hem
daanoe gevelmachtigd mede-vennoot ter vergadering doen
vertegenwoordigen. Een vennoot kan meerdere mede-
vennoten ler vergadering vertegenwoordigen.

. Alle besluiten waaromtrent bij deze statuten niet anders is

bepaald, worden genomen met volstrekte meerderheid van
de uitgebrachte stemmen. Blanco stemmen worden geacht
niet te zijn uitgebracht. Staken de stemmen bij verkiezing van
personen, dan beslist het lot; staken de sternmen bij een
andere stemming, dan is het voorstel verworpen, Een vennoot
brengt evenzovele stemmen uit als hij aan participaties bezit.

. Onverminderd het elders in deze maatschapsovereenkomst

bepaalde, kunnen de hierna vermelde besluiten van de

vergadering slechts worden genomen met drie/vierde

meerderheid in @en vergadering, waar minstens drie/vierde
van alle vennoten aanwezig, dan wel vertegenwoordigd zijn:

a. loetreding van vennoten;

b. het aangaan van overeenkomsten, waarbij aan de
Maatschap een bankkrediet wordt verleend;

¢. het ter leen versirekken van gelden, alsmede het ter leen

opnemen van gelden, waaronder niet is begrepen het

gebruik maken van een aan de Maatschap verleend
bankkrediet;

(des-)investeringan, wanneer daarmede een bedrag van

meer dan vijitigduizend gulden (f 50.000,-) is gemoeld;

onder het begrip (des-)investeringen wordt te dezen niet
begrepen de verkoop van registergoederen, welke deel
uitmaken van het Onroerend Goed;

e. het stellen van persoonlijke of zakelijke zekerheid;

f. het aangaan van vaststellingsoveraankomstan;

g. het optreden in rechte, waaronder begrepen het voeren
van arbitrale procedures, doch met uitzondering van het
neman van die maatregelen, die geen uitstel kunnen lijden,
en

h. het aangaan van overeenkomsten van beheer en
bewaring, hetzil met een nieuwe Beheerder, hetzij met een
nieuwe Bewaarder, hetzif met een nieuwe Beheerder en
een nieuwe Bewaarder. Het besluit daartoe dient te wor-
den genomen in een vergadering van vennoten, welke
niet later dan vier weken na beéindiging van de overeen-
komst van beheer en bewaring gehouden dient te worden,
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. Indien in deze statuten is bepaald dat de geldigheid van een

besluit athankelijk is van het aantal ter vergadering aanwezige
of vertegenwoordigende vennoten en dit aantal ter vergade-
ring niet aanwezig of vertegenwoordigd was, wordt een
nieuwe vergadering bijeengeroepen, waarin het besluit met
volstrekte meerderheid der uitgebrachte stemmen kan wor-
den genomen, onafhankelijk van het op deze vergadering
aanwezige of vertegenwoordigende aantal vennaten. De
bijeenroeping van deze nieuwe vergadering geschiedt niet
eerder dan twee, doch niet later dan vier weken na de eerste
vergadering.

. De vergaderingen worden gelaid door de voorzitler; bij diens

atwezigheid voorziet de vergadering zelf in haar leiding.

Van het verhandelde in de vergadering worden door een
daartoe door de voorzitter van de vergadering aangewezen
persoon nolulen opgemaakt, welke in dezellde of eerst-
volgende vergadering worden vastgesteld en ten blijke
daarvan door de voorzitter en de notulist ondertekend,

. De vergadering van vennoten kan ook op andere wijze dan in

vergadering besluiten nemen, mits alle vennoten in de
gelegenheid worden gesteld hun stem uit te brengen, en zij
allen schriftelijk hebben verklaard zich niet tegen deze wijze




van besluitvorming te verzetten. Een beslult is alsdan geno-
men zodra de vereiste meerderheid van alle vennoten zich
schriftelijle voor het voorstel heeft verklaard. Van een buiten de
vergadering genomen besluit wordt door de secretaris een
relaas opgemaakt, dat in de eerstvolgende vergadering
waordt vastgesteld en ten blijke daarvan door de voorzitter en
de notulist van die vergadering ondernekend, Het aldus vast
gestelde relaas wordt tezamen met de in de eerste zin van dit
lid bedoelde stukken bij de notulen gevoegd.

10. De vertegenwoordigers van de Beheerder en de Bewaarder
zullen steeds gerechtigd zijn de vergadering bij te wonen en
aldaar het woord te voeren,

Boekjaar en jaarstukken
Artikel 12
1

. Het boekjaar is gelijk aan het kalenderjaar.

2. Het bestuur is verplicht van de vermogenstoestand van de
Maatschap zodanige aantekeningen te houden, dat daaruit te
allen tijde haar rechten en verplichtingen kunnen worden
gekend,

3. Jaarlijks wordt door het bestuur binnen vier maanden na
afloop van het boekjaar, behoudens verlenging door de
vergadering van vennoten van deze termijn met ten hoogste
zes maanden op grond van bijzondera omstandigheden, een
jaarrekening opgernaakl, bestaande uit een balans per éénen-
dertig december en een winst- en verliesrekening met een
toelichting, alsmede een jaarverslag, Alle inkomsten van de
Maatschap worden op de winst- en verliesrekening verant-
woord, waaronder ondermeer de opbrengsten van het
Onroerend Goed en overige inkomsten, alsmede de kosten
van het Onroerend Goed, waaronder ten deze ook te ver-
staand de financieringskosten, de beheerkosten en alle
kosten, welke door derden terzake van hun advisering in
rekening zullen worden gebracht aan de Maatschap. In de
jaarrekening zullen de registergoederen worden
gewaardeerd op de boekwaarde, De boekwaarde wordt
vastgesteld op basis van historische kostprijs minus afschrijvin-
gen.

4. Het bastuur verleent aan aen ragistaraccountant de opdracht
tot onderzoek van de jaarrekening. De accountant geeft de
uitslag van zijn onderzoek weer in een verklaring omtrent de
getrouwheld van de Jaarrekening. Het bestuur zendt een
afschrift van de in lid 3 en dit lid bedoelde stukken aan alle
vennalen.

5, De jaarrekening wordt vastgesteld binnen zes maanden na
afloop van het boekjaar door de vergadering van vennotan
bij een mel volstrekte meerderheid genomen besluit.

De jaarrekening kan niet worden vastgesteld, indien de
vergadering van vennoten geen kennis heeft kunnen nemen
van de hiervoor in lid 4 van dit artikel bedoelde verklaring van
de accountant, Vaststelling van de jaarrekening zonder voor-
behoud strekt tot décharge van het bestuur voor het beheer.

4. Het bestuur is verplicht de in de voorgaande leden bedoelde
bescheiden tien jaar lang te bewaren.

Winstverdeling
Artikel 13

1. De winst - het positieve saldo van de vastgestelde winst- en
varliesrekening - gecorrigeerd met afschrijvingen wordt met
inachtneming van de volgende leden van dit artikel jaarlijks
aan de vennoten uitgekeerd, tenzij de vargadering van ven-
noten besluit tot reservering van (een gedealte van) de winst.
In geval van reservering van de winst wordt de kapiiaalreke-
ning van ieder der vennoten gecrediteerd overeenkomstiq
hetin lid 2 van dit artikel bepaalde.

2. ledere vennoot is in de winst gerechtigd naar rato van zijn par-
ticipatie(s) in het maatschapsvermogen.

3. Verliezen worden door de vennoten gedragen in lid 2
badoelde verhouding. Verliezan worden op de kapitaal-

rekening van ieder der vennoten gedebiteerd overeenkom-
stig het in de vorige zin bepaalde. Indien blijkens de vastge-
stelde winst- en verliesrekening over enig boekjaar verlies is
geleden, hetwelk niat uit een reserve bestreden of op andere
wijze gedekl word!, geschiedt in de volgende jaren geen
winstuitkering, zalang zodanig verlies niet is aangezuiverd,

De betaalbaarstelling van uitkeringen uit hoofde van deze
overeenkomst aan de Participanten met inbegrip van de winst,
de samenstelling van de uitkering alsmede de wijze van
betaalbaarstelling wordt aan de Participanten bekend
gemaakt door schriftelijke meedeling daarvan aan hat
opgegaven adres van da Participanten,

Beéindiging beheer en bewaring. opheffing en vereffening
Artikel 14

Indien de Beheardar of de Stichting te kennen geeft voornemens
te zijn zijn functie neer te leggen, zal binnen een termijn van vier
wekan een vergadering van Participanten worden gehouden am
in de beneeming van een nieuwa beheerder of stichting te voor-
zien. Een besluit tot opheffing van de Maatschap kan worden
genomen door de vergadering van Participanten, doch uitslui-
tend op voorsiel van de Beheerder en de Bawaarder tezamen.
Indien besloten wordt de Maatschap op te heffen, dient de
Maatschap een basluit te nemen amtrant hat vermogen van de
Maatschap, in het bijzonder omtrent het Onroerend Goed,

Van een besluit tot opheffing als bedoeld in het vorige lid wordt
mededeling gedaan aan de Participanten door middel van een
schriftelijke kennisgeving aan het adres van ieder participant.

Na een besluit tot opheffing van de Maatschap vindt zo spoedig
maogelijk de vereffening plaats. De Beheerder draagt zorg voor
de vereffening. Het batig saldo wordt aan de Participanten uitge-
keerd naar evenredigheid van hun Participaties. De Behearder is
bevoegd interim-uitkeringen te doen plaatsvinden, De Beheer-
der doet rekening en verantwoording van de vereffening aan de
Participanten alvorens over te gaan tot uitkering aan de
Participanten, danwel ingeval @en interim-uitkering heeft plaats-
gevonden, alvorens de slotuitkering te doen plaatsvinden.

Geschillen
Artikel 15
1

. Alle geschillen welke mochten ontstaan naar aanleiding van
deze maatschapsovereenkomst dan wel van nadere overean-
komsten die daarvan het gevolg mochiten zijn, zullen worden
beslecht overeankomstig het Reglement van het Nederlands
Arbitrage Instituut.

2. Een geschil is aanwezig wanneer één van de partijen verklaart
dat dit het geval is.

3. De bevoegdheld van de President van de Rechtbank in kort
gading wordt door de bepaling van dit artikel niet uitgesloten,
evenmin als het nemen van conservatoire maatregelen en de
middelen om deze in stand te houden.

Wijziging overeenkomst

Artikel 16

Dezae maatschapsovereankomst kan slechts worden gewijzigd bij
schriftelijk en eensternmig genomen besluit van alle vennoten,
Bedoelde wijziging is eerst van kracht nadat daarvan een notarié-
le akte is opgemaakt.

Tenslotte verklaarde de comparant:
. in afwijking van het in artikel 7 gestelde worden vooralsnog bij
deze akte tot enige bestuursleden benoemd:
1.
2.
3,
Il. het earste boekjaar van de Maatschap is aangevangen op
................... tweeduizendéén en eindigt op éénendertig



december tweeduizendéén,
Ill. tot accountant van de Maatschap wordt benaemd

Volmachten

Van de volmachten aan de comparant blijkt uit inschrijvingformu-
lieren, welke in kopie aan deze akte zijn gehecht. Van het bestaan
van vorenbedoelde volmachten is mij, notaris, genoegzaam
gebleken. De comparant is mij, notaris, bekend en de identiteit
van de bij deze akte betrokken comparant is door mij, notaris,
aan de hand van de hiervoor vermelde en daartoe bestemde
documenten vastgesteld. WAARVAN AKTE in minuut Is verleden
te GRONINGEN, op de datum in het hoofd van deze akie ver-
meld. Na zakelijke opgave van de inhoud van deze akte aan de
comparant, heeft deze eenparig verklaard van de inhoud van
deze akie te hebben kennisgenomen en op volledige voorlezing
daarvan geen prijs te stellen. Vervolgens is deze akte na beperk-
te voorlezing door de comparant en mij, notaris, ondertekend,
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___ Bijlage 9 Statuten Stichting Bewaarder

Vastgoedmaatschap MPC Holland 25

Heden, verschaen voor mij, ;

Mr Herbert van Hoogdalem, notaris met plaats
van vestiging Graningen: de heer Piet Tinus VAN DER WAL,
notarisklerk, wonende te 9991 BD Middelstum, Menthedaweg 18,
geboren te Middelstum op vijf november negentienhonderd
achtenveertig, zich legitimerende met zijn paspoor, nummer
N24258758, uitgegeven te Lopparsum op achttien augustus
negentienhonderd zesennegentig, gehuwd, De comparant
verklaarde bij deze akie een stichting op te richten en daarvoaor
de navolgende statuten vast te stellen:

Statuten
Naam en Zetel

Artikel 1

1. De stichting is genaamd:
STICHTING BEWAARDER VASTGOEDMAATSCHAP MPC
Holland 25

2. De stichting is gevestigd te Groningen.

Duur

Artikel 2
De stichting is opgericht voor onbepaalde tijd.

Doel
Artikel 3

De stichting heeft ten doel: het ten fitel van bewaring verwerven
van eigendom van onroerende zaken van Vastgoedmaatschap
MPC Holland 25 (hierna te noemen: de “Maatschap”) en voorts
al hatgeen met @en en ander rechtstreeks of zijdelings verband
houdt of daartoe baverderlijk kan zijn, alles in de ruimste zin des
woords. De Stichting treedt bij het bewaren uitslultend op in het
belang van de Participanten van de "“Vastgoedmaatschap MPC
Holland 25",

Bestuur/einde bestuurslidmaatschap
Artikel 4

1. Het bestuur van de stichting bestaat uit drie personen. Géén
bestuurslid kan zijn:
een lid van de Maatschap;
hij, die de tweeénzeventig-jarige leeftijd heeft bereiki;
aan bestuurslid van de beheerder van de Maatschap.

. Het bestuur vult zich aan door codptatie.

3, Het bestuur kiest uit zijn midden een voorzitter, @en secretaris
en een penningmeester, Eén persoon kan meer functies in zich
verenigen.

4. Mochten in het bestuur om welke reden dan ook één of meer
leden ontbreken, dan vormen de overblijvende bestuurs-
leden, of vormt het enig averblijvende bestuurslid, niettemin
een bevoegd bestuur, onverminderd de verplichting om zo
spoadig mogelijk te voorzien in de vacature of vacatures.

5. Een bestuurslid defungeert:

a. door zijn averlijden;

b. door zijn aftreden;

. door het verlies van het beheer of bestuur over zijn
goederen en/of benoeming van een bewindvoerder op
grond van een wettalijk voorschrift;

d. door ontslag verleand door de bevoegda rachtbank in de
gevallen in de wet voorzien; of

a. door het bereiken van de tweeénzeventig jarige leeftijd,
waarna hij in de eerstvolgende besiuursvergadering
aftreedt,

6, De leden van het bestuur genieten geen beloning vaor hun
werkzaamheden, Zij hebben wel recht op vergoeding van de
doar hen in de uitoefening van hun functie in redelijkheid
gemaakle kasten.
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Bestuursvergaderingen en bestuurshesluiten

Artikel 5

1. Vergaderingen zullen telkenmale (doch tenminste éénmaal
per jaar) worden gehouden wanneer de voorzitter dit wense-
lijk acht of indien één van de andere bestuursleden daartoe
schriftelijk en onder nauwkeurige opgave van de te behan-
delen punten aan de voorzitter het verzoek richt. Indien de
voorzitter aan een dergelijk verzoek geen gevolg geett in dier
voege, dat de vergadering kan worden gehouden binnen
drie weken na het verzoek, is de verzoeker bevoegd zelf een
vergadering bijeen te roepen met inachtneming van de ver-
eiste formaliteiten,

2. De oproeping tot de vergadering geschiedt - behoudens het
in lid 1 van dit antikel bepaalde - door de voorzitter ten minste
raven dagen tevoren, de dag der oproeping en die der ver-
gadering niet meegerekend, door middel van oproepings-
brieven.

3. De oproepingsbrieven vermelden, behalve plaats en tijdstip
van de vergadering, de le behandelen enderwerpen.

4. Indien de door de statuten gegeven voorschriften voor het
oproepen en houden van vergaderingen niet in acht zijn
genomen, kunnen in @en bestuursvergadering slechts geldige
besluiten worden genomen met algemena stemmen in ean
vergadering waarin alle in functie zijn de bestuursleden aan-
wezig of vertegenwoordigd zijn,

5. De vergaderingen worden geleid door de voorzitter, Bij diens
afwezigheid voorziet de vergadering zelf in haar leiding.

4. Van het verhandelde in de vergaderingen worden notulen
gehouden door de secretaris of door één van de andere
aanwezigen, door de voorzitter van de vergadering daartoe
aangezocht. De notulen worden vastgesteld en getekend
door de voorzitter en de secretaris van de desbetreffende
vergadering dan wel vastgesteld door een volgende verga-
dering en alsdan getekend door de voorzitter en de secretaris
van die volgende vergadering.

7. Het bestuur kan ter vergadering alleen dan geldige besluiten
nemen indien de meerderheid van de in functie zijnde
bestuursleden ter vergadering aanwezig of vertegenwoor-
digd is. Een bestuurslid kan zich ter vergadering door een
medebestuurslid laten vertegenwoordigen onder overleg-
ging van een schriftelijke, ter baoordeling van da voorzitter
van de vergadering voldoende, volmacht. Een bestuurslid kan
slechts voor één medebestuurslid als gevolmachtigde
optreden,

8. Het bestuur kan ook buiten vergadering besluiten nemen, mits
alle bestuursleden in de gelegenheid zijn gesteld schriftelijk of
per telefax hun mening te uiten. De bescheiden waaruit van
een zodanig besluit blijkt worden bij de notulen gevoegd.

9. leder bestuurslid heeft het recht op het uitbrengen van &én (1)
stem. Voor zover deze statuten geen grotere meerderheid
voorschrijven komen alle bestuursbesluiten tot stand met vol-
strekte meerderheid van de uitgebrachte stemmen.

10. Alle stemmingen ter vergadering geschieden mondeling, ten-
zi de voorzitter van de desbetreflende vergadering een
schriftelijke stemming geweanst acht of één der stemgerachtig
de aanwezigen dit voor de stemming verlangt. Schriftelijke
stemming geschiedt bij ongetekende, gesloten briefjes,

. Blanco stemmean worden beschouwd als niet te zijn uitge-
bracht. Zij tellen wel mee ter bepaling van enig quorum,

12, Het ter vergadering uitgesproken oordeel van de voorzitter
van de desbetreffende vergadering omtrent de uitslag van
@en stemming is beslissend, Hetzelfde geldt voor de inhoud
van een genomen besluit, voorzover werd gestemd over een
niet schriftelijk vastgelegd voorstel.

13. Wordt onmiddellijk na het uitspreken van het cordeel van de
voorzitter van de desbetreffende vergadering de juistheid
daarvan betwist, dan vindt een nieuwe stemming plaats,
indien de meerderheid der vergadering of, indien de cor-
spronkelijke stermming niet hoofdelijk of schriftelijk geschied-
de, een stemgerechtigde aanwezige, dit verlangt. Door deze
nieuwe stemming vervallen de rechtsgevolgen van de oor-
spronkelijke stemming.

1

=



Bestuurshevoegdheid

Artikel &

1. Behoudens beperkingen volgens deze statuten, is het bestuur
belast met het besturen van de stichting,

2. Het bestuur s bevoegd te besluiten tot het aangaan van over-
eenkomsten tot verkrijging, vervreemding en bezwaring van
registergoederen, en tot het aangaan van overeenkomsten
waarbi] de stichting zich als borg of hoofdelijk medeschul-
denaar verbindt, zich voor een darde sterk maakt of zich tot
zekerheidstelling voor een schuld van een derde verbindt,
mits:

het besluit daartoe is genomen met algemene stemmen,
uitgebracht in een bestuursvergadering waarin alle
bestuursleden aanwezig of vertegenwoordigd zijn; en

een en ander in overeenstemming is met de overeenkomst
van beheer als hiervoor in artikel 3 bedoeld,

3. Hel bestuur draagt zorg voor de inschrijving van de stichting
en van alle bestuursleden en de mutaties daarin in het
Openbaar Stichtingenregister, gehouden door de Kamer van
Koophandel en Fabrieken, binnen wiens gebied de stichting
haar statutaire zetel heeft,

Vertegenwoordiging
Artikel 7
1

. Het bestuur vertegenwoordigt de stichting.

2, De vertegenwoordigingsbevoegdheid komt mede toe aan
twee gezamenlijk handelende bestuursleden.

3. Het bestuur kan besluiten tot het verlenen van volmacht aan
derden, om de stichting binnen de grenzen van die velmacht
te verlegenwoordigen.

Boekjaar, jaarstukken en bewaarplicht

Artikel 8

1. Het boekjaar van de stichting is gelijk aan het kalenderjaar.

2. Het baestuur is verplicht van de vermogenstoestand van de
stichting en van alles betreffende de werkzaamheden van de
stichting, naar de eisen die voortvloelen uit deze werkzaam-
heden, op zodanige wijze een administratie te voeren en de
daartoe behorende boeken, bescheiden en andere gege-
vensdragers op zodanige wijze te bewaren, dat ie allen tijde
de rechten en verplichtingen van de stichting kunnen worden
gekend,

3, Het bastuur is verplicht jaarlijks véor één juli de balans en de
staat van baten en lasten van de stichling te maken en op
papler te stellen.

4. Het bestuur benoemt een registeraccountant teneinde de
balans en de staat van baten en lasten te controleren,

5. Het bestuur is verplicht de in dit artikel bedoelde boeken,
bescheiden en andere gegevensdragers gedurende tien
jaren te bewaren.

4, De op een gegevensdrager aangebrachte gegevens, uitge-
zonderd de op papier gestelde balans en staat van baten en
lasten, kunnen op een andere gegevensdrager worden over
gebracht en bewaard, mits de overbranging geschiedt met
juiste en volledige weergave van de gegevens en deze gedu-
rende de volledige bewaartiid beschikbaar zijn en binnen
redelijke tijd leesbaar kunnen worden gemaakt.

Statutenwijziging en ontbinding
Artikel 9

1. Het bestuur is bevoegd de statuten van de stichling te
wijzigen, alsmede om de stichting te ontbinden. Besluiten
hiertoe moeten worden genomen met tenminste tweederde
meerderheid van de stemmen in een vergadering waarin
tenminste drievierde van de in functie zijnde bestuursleden
aanwezig of vertegenweordigd is zonder dat in hel bestuur
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enige vacature bestaat.

2. Statutenwijziging moet op straffe van nietigheid bij notariéle
akte tot stand komen. leder bestuurslid is afzonderlijk
bevoagd zodanige akte te doen verlijden. De bestuursleden
zijn verplicht een authentiek afschrift van de wijziging alsmede
de gewijzigde statuten neer te leggen ten kantore van het in
artikel 4 lid 3 bedoelde Openbaar Stichtingenregister,

3. Na ontbinding blijft de stichting voortbestaan voorzover dit tot
vereffening van haar vermogen nodig is. Ter vereffening van
het vermogen van de ontbonden stichting traden de bastuur-
ders als zodanig op. De veraffenaars dragen zorg voor
inschrijving van de entbinding bij het in artikel 4 lid 3 bedoel-
de Openbaar Stichtingenregister.

4. Een evenltueel overschot na vereffening van de ontbonden

stichting wordt zoveel mogelijk besteed overeenkomstig het
doel van de stichting.

5. De boeken, bescheiden en andere gegevensdragers van de
ontbonden stichting moeten worden bewaard gedurende tien
jaren na afloop van de vereffening door degene die hiertoe
door het bestuur als zodanig is aangewezen,

Reglementen

Artikel 10
Het bestuur van de stichting kan reglementen vaststellen. Een
reglement mag niet in strijd zijn met de wet of met deze statuten.

Slotbepalingen
Artikel 11

In alle gevallen, waarin noch de wet, noch deze statuten, noch

de reglementen van de stichting voorzien, beslist het bestuur.

In afwijking van het hiervoor vermelde voor wat de benoeming

van bestuursleden betreft, treden voor de eerste maal als

bestuurdersleden op:

1. de comparant, als voorzitter

2. de heer drs Cornelis Mark Kraaijeveld van Hemert,
wonende te 3723 KP Bilthoven, Gregoriuslaan 9, geboren te
Romsey op 19-8-1962, als secretaris/penningmeastar.




____Bijlage 10 Overeenkomst van Beheer en Bewaring

Ondergetekenden:

1. de stichting: STICHTING BEWAARDER VASTGOEDMAATSCHAP
MPC Holland 25, gevestigd en kantoorhoudende te
Graningen, hierna te noemen; “de Stichting”;

2. de Maaltschap: VASTGOEDMAATSCHAP MPC Holland 25,
gevesligd en kanteorhoudende te Groningen, hierna te
noemen: “de Maalschap”;

3. de besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid:
MPC Miinchmeyer, Petersen Capital B.V, gevestigd te Huizen
en kantoorhoudende te Hilversum (Noord-Holland), hierna te
noemen; ‘de Beheerder'in aanmerking nemende dat:

de Maatschap ten doel heeft het als belegging voor
gezamenlijke rekening, in economische en/of juridische zin,
in aigendom nemen van; .. hierna te noemen: “het
Onroerend Goed”;

de Maatschap wordt gevormd doar ......... vennoten; de
vennoten nemen middels één of meerdere participaties
deel in het vermogen van de Maaischap. De vennoten
beschouwen dit maatschapsaandeel als een passieve
belegging en wensen derhalve niet een actieve bijdrage
te leveren aan het beheer en de financiéle ontwikkeling
van het maatschapsvermogen; voorts ontbreekt het de
Maatschap aan de specifieke know-how en management-
ervaring, welke vereist is voor het beheer van het
Onroerend Goed;

de Beheerder de expertise en een administratieve
organisatie heeft om adequaat ten behoeve van de
Maatschap het beheer over en de begeleiding en de
varkoop van het Onroerend Goed te voeran;

dat de betrokkenen erkennen dat er een strikte scheiding
dient te zijn tussen beheerder en bewaarder in de zin van
de Wet toezicht beleggingsinstellingen en dat de Stichting
de meest aangewezen partij Is, die als bewaarder in de zin
van artikel 1 sub f juncto artikel 9 van de Wel toezicht beleg-
gingsinstellingen, kan functioneren en de Beheerder de
meest aangewezen partij, die als beheerder in de zin van
artikel 1 sub e juncto artikel § van de Wet toezicht beleg-
gingsinstellingan, kan functioneren;

verklaren te zijn overeengekomen als volgt:

Artikel 1

1 a

. De Maatschap heeft bij akte de dato ........

Op tweeduizendéén is
voor Mr Herbert van Hoogdalem, notaris te Groningen,
verleden de akie houdende vaststelling van de bepalin-
gen, inzake de Maatschapsovereenkomst, VASTGOED-
MAATSCHAP MPC Holland 25, in welke overeenkomst
onder meer is opgenomen dat elke participatie recht geeft
op een evenredig aandeal in het vermogen van da
Maatschap.

o] is vaor
notaris Mr Herbert van Hoogdalem, voornoemd, verleden
de akte houdende oprichting en vaststelling van de statu-
ten van de Stichting: Stichting Bewaarder Vastgoedmaat-
schap MPC Holland 25, Het doel van de Stichting is de
bewaring van de activa van de Maatschap.

. De Stichting haaft bij akte de dato ..

weeduizendéén in eigendom varkmgan de navolgand@
onroerende zaken: hierna te noemen: “het Onroerend
Goed", onder alle bedingen en bepalingen, zoals in die
akte is opgenomen, welke bepalingen volledig aan parti]
en bekend zijn, zodat daarom te dezen geen nadere
omachrijving nadig is.

tweeduizendéén
verleden voor notaris Mr Herbert van Hoogdalem, voor-
noemd, in cessie onderscheidenlijk economische eigen-
dom verkregen de rechten, die de Stichting heeft verwor-
ven ten aanzien van het Onroerend Goed.

De Stichting en de Maatschap zijn overeangekomen dat
gedurende de duur van deze overeenkomst het
Onroerend Goed - alsware het in juridische zin verkregen -
zal blijven toebeheren aan de Maatschap. Alle kosten,
welke de Stichting als elgenaar in rekening zijn casu quo
worden gebracht, ter zake van de verwerving en financie-
ring van het Onroerend Goed, alsmede de jaarlijkse vaste
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o

o

. De Beheerder zal steeds,

lasten (waaronder ten deze uitdrukkelik begrepen de

renten op bedoelde financiering) van het Onroerend

Goed, zijn voor rekening van de Maatschap.
De Stichting en de Maatschap geven bij deze aan de
Beheerder opdracht tot beheer van het Onroerend Goed
voor de periode dat (een deel van) het Onroerend Goed in
economische zin loebehoaort aan de Maatschap, welke
opdracht door de Beheerder bij deze wordt aanvaard, Da
beheerder treedt bij het uitvoeren van haar taak uitsluitend in
het belang van de Maatschap op. Beheerder zal gedurende
de gehele looptijd van hel project, op eerste verzoek van de
bewaarder en minimaal op kwartaalbasis, aan de bewaarder
dasgevraagd nadere informatie verstrekken, c.q. verdare
stukken en/of correspondentie overhandigen, die de
bewaarder nodig heeft om zijn toezicht houden de taak naar
behoren te kunnen uitvoeren,
met inachtneming van het bepaalde
in deze overeenkomst, het beheer over het Onroerend Goed
zelfstandig voeren, echter uitsluitend ten behoeve en voor
rekening en risico van de Maatschap,

. De Beheerder zal de vennoten van de Maaischap en de

Stichting steeds informeren over alle belangrijke zaken, welke
het Onroarend Goad betrefien.

. De Beheerder zal jaarlijks een begroting voor de exploitatie

van het Onroerend Goed met eaen toelichting opstellen ("de
begroting”) en ter goedkeuring voorleggen aan het bestuur
van de Maatschap en de Stichting.
In de begroting is ondermeer opgenomen:
de te verwachten huuropbrengst;
de te verwachten verkoopopbrengst;
aen liquiditeitaprognose;
en indien zulks nodig wordt geacht door de Beheerder
eon ondarhouds / reparatieplan met een raming van de
aan de uitvoering daarvan verbonden kosten.

. De Beheerder zal geen belangrijke beleidswijzigingen door-

voeren - welke niet in verenbedeelde begroting zijn opgeno-
men - zonder voorafgaande goedkeuring van het Bestuur van
de Maatschap en de Stichting.

. a. Teneinde structurele leegstand te voorkomen zal de

Beheerder, namens de Stichting en voor rekening en risica
van de Maatschap nieuwe huurovereenkomsten sluiten
met betrekking tot het Onroerend Goed dan wel, indien
zulks gewenst mocht zijn, bestaande huurovereenkomsten
wijzigen. De kosten verband houdend met het sluiten of
wijzigen van huur-overeenkomsten, zoals onder andere
makelaarskosten en juridisch advies, zijn voor rekening van
de Maatschap. Deze huurovereenkomsten zullen altijd
voor bepaalde tijd zijn.

b. De Beheerder is bevoegd namens en met toestemming
van de Stichting en voor rekening en risico van de
Maatschap overeenkomsten van verkoop en koop met
betrekking tot de individuele registergoederen te tekenen.

. De Beheerder is bevoegd om op naam van de Stichting, voor

rekening en risico van de Maatschap, al datgene te doen en al
die handelingen te verrichten, die nuttig of nodig zijn voor de
uitvoering van haar taken.

. a. De Beheerder voert de boekhouding en administratie met

betrekking tot alle transacties van het Onroerend Goed en
wel zodanig, dat jaarlijks binnen vier maanden na afloop
van het boekjaar een vermogensopstelling, een staat van
baten en lasten met toelichting en een overzicht van de
verkochte en in juridische eigendom geleverde register-
goederen kan worden opgemaakt.

b. De Beheerder zal halfjaarssgewijs aan alle vennoten een
averzicht van de kwarlaalresultaten verstrekken, Deze
kwartaalrapportage zal geen vermogensopgave of
vermogensopstelling bevatten.

10. De Beheerder zal aan de registeraccountant van de Stichting

er

en de Maatschap tijdig alle gegevens verstrekken. Voorts zal
de Beheerder de jaarstukken binnen vier maanden na afloop
van hat boekjaar opmaken. De registeraccountant controleert
de jaarstukken en geeft de uitslag van zijn onderzoek weer in
een verklaring omtrent de getrouwheid van de jaarrekening
en zal deze verklaring sturen aan de Maatschap, de Stichting
an de Beheerder,

. De Beheerder zal steeds - onder voorbehoud van instandhou-

ding van een reservefonds voor onderhoud en reparaties en
de aan de Beheerder toekomende vergoeding, als hierna in



12,

artikel 2 omschreven - de (huur- en verkoop-)opbrengsten van
het Onroerend Goed rechistreeks overmaken naar een
Behaerderrekening van de Stichting daartoe aangewazen
door het Bestuur van de Maatschap.

De beheerder is bevoegd voor haar rekening en onder haar
verantwoordelijkheid derden opdracht te verlenen tot de
feitelijke uitvoering van taken die haar uil heofde van deze
overaenkemst zijn toebedeeld.

Artikel 2

1.

Als vergoeding voor de aankoop en selectie van het
Onroerend Goed zal de Maatschap éénmalig aan de
Beheerder voldoen een vergoeding voor de selectie- en
acquisitiskosten, die gelijk is aan { 1.175.000, één en ander
voor zover van toepassing te vermeerderen met de wettelijk
verschuldigde omzetbelasting, alsmede een plaatsingsrisike-
premie voldoen t.b.v. het verkrijgen van de garantie dat
Vastgoedmaatschap MPC Holland 25 wordt epgericht, onge-

acht plaatsing van alle 1.181 participaties. Deze garantie is afge-

gevan door MPC Real-Estate Holland C.V. De plaatsingsrisiko-
premie is gelijk aan een bedrag van | 2.353.000, één en ander
voor zover van loepassing te vermeerderen met de wettelijk
verschuldigde omzetbelasting.

. Da vergoedingen als omschreven in lid 1, alsmede de overige
bedragen zoals opgenomen in het overzicht van fondsinvesta-

ringen van het prospectus, @en en ander voor zover van toa-
passing te vermeerderen met de wettelijk verschuldigde
omzetbelasting zijn voor rekening van de Maatschap.

. Als vergoeding voor het krachtens deze overeenkomst te

voeren beheer, zal de Maatschap aan de Beheerder voldoen
een beheervergoeding. De beheervergoeding bedraagt vijf
procent (5%) van de door de Beheerder geincasseerde huur-
opbrengst van het Onroarend Goed. De beheervergoeding
zal telkens aan de Beheerder worden betaald op de voorlaat-
ste dag van elke maand en worden berekend over de in

die maand geincasseerde huren. Algehele afrekening van de
aan de Beheerder over een bepaald boekjaar toekomende
vergoedingen zal plaatsvinden binnen dertig dagen na hat
opmaken van de in artikel 1, onder 10, bedoelde jaarstukken.
De Maatschap zal - voor zover in de begroting voorzien - de
door de Beheerder al dan niet op naam van de Stichting
gemaakte kosten gemaakt in het kader van deze overean-
komst aan de Beheerder vergoeden.

. De kosten verbonden aan de eventuele verkoop van het

Onroerend Goed komen voor rekening van de Maatschap.

. De Beheerder antvangt bij verkoop van het Onreerend Goed

aen performance-fea ter grootte van viffentwintig procent
(25%) van de winst bij verkoop van (een deel van) het
Onroerend Goed, Ten deze wordt onder winst verstaan het
positieve verschil ussen enerziids:

name van de Stichting naar haar eigen rekeningen die bedra-
gen over te maken, welke aan de Beheerder toekomen uit
hoofde van de hiervoor vermelde vergoedingen aan de
Beheerder.

Artikel 4

1.

De Maatschap en de Stichting waarborgen de Beheerder, dat
zij steeds in staat zullen zijn aan de Beheerder - voor de nake-
ming van de voor de Beheerder uit deze overeenkomst voort-
vloeiende verplichtingen - de vrije beschikkingsmacht over
het Onroerend Goed te verschaffen en waarborgen dat de
Beheerder daarin niet gestoord zal worden door de
Maatschap en/of de Stichting en/of derden, voorzover die
varplichting niet in strijd komt met de op grond van Artikel 1
lid 5 goedgekeurde begroting en/of de belangen van de
vennolen dreigen te worden geschaad.

. De Beheerder verplicht zich na het beéindigen, om welke

reden dan ook, van deze avereenkomst, alle boeken, corres-
pondentie en andere bescheiden, die zij in verband met haar
taken onder zich mocht hebben, op eerste verzoek van de
Maatschap en/of Stichting aan de verzoeker af te gaven.

Artikel 5

L

De Baheerder zal op kosten van de Maatschap adequate
verzeketingen afsluiten om de Maatschap, de Stichting en
aventueel andere betrokken partijen te beschermen tegen
alle risica’s en aansprakelijkheden, die kunnen voortvioeien uit
alle met deze overeenkomst verband houdende activiteiten,
daaronder, voor zover mogelijk, tevens begrepen aansprake-
lijkheden van de Maatschap en/of de Stichting, jegens de
Beheerder en vice versa, een en ander voorzover varzekering
daarvan mogelijk en gebruikeliji is.

2. In geval van schade aan of verlies van (een gedeelte van) het

Onroerend Goed zal de Maatschap en/of de Stichting in over-
leg met de Beheerder, onverwijld alles doen om die schade
te beperken of dat verlies te herstellen. De Bewaarder is vol-
gens Nederlands recht jegens MPC Holland 25 en de
Participanten aansprakelijk voor door hen geleden schade
voor zover de schade het gevolg is van verwijtbare niet nako-
mingen of gebrekkige nakaming van zijn verplichtingen; dit
geldt ook wanneer de Bewaarder de bij hem in bewaring
gegeven activa geheel of ten dele aan een derde heeft
toevertrouwd,

Artikel &

1

In geval van beéindiging van de Maalschap geschiedt de
vereffening van het maatschapsvermogen door de Beheerder,
De Beheerder lagt rekening en verantwoording af aan de
Maatschap en de Stichting alvorens tot uitkering aan de
Maatschap over te gaan.

a. de gerealiseerde verkoopprijs, en anderzijds: 2. Indien één der partijen niet of niet behoorlijk of niet tijdig
b. het door de hypotheekhouder verlangde bedrag ter voldoet aan enige verplichting, welke voor haar uit de
ontslag van het verkochte object uit het hypothecair onderhavige overeenkomst mocht voortvloeien, alsmede in
verband vermeerderd mat het reeds afgeloste deal van geval van faillissernent, surséance van betaling, stillegging of
de hypethecaire schuldvordering, én liquidatie van (een onderneming van) een partij, heeft de
c. de op de verkooptransactie betrekking hebbende kosten, andere partij het recht, na de overige partijen hiervan bij
én aangetekend schrijven in kennis gesteld te hebben, de onder-
d. het aan het verkochte object te relateren bedrag der inleg havige overeenkomst zonder rechterlijke tussenkomst als ont-
van de vennoten van de Maatschap. bonden te beschouwen, zonder dat 7] deswege tot enige
6. De vergoedingen aan de Beheerder zullen aan de Beheerder schadevergoeding gehouden zal zijn, enverminderd de haar
worden voldaan zonder dat de Maatschap en/of de Stichting verder toekomende rachten,
daar bij enig beroep op korting en/of schuldvergelijking zal 3, In geval enige partij bi deze overeenkemst enige verplichting
doen. uit hoofde van deze overaenkomst niat of niet volledig
nakomt, dient deze partij door middel van een aangetekend
Artikel 3 schrijven in gebreke te worden gesteld door de partij die
1. De Stichting zal de Beheerder voldoende liquide middelen nakeming wil vorderen, met de sommatie om binnen twee (2)
en werkkapitaal verschaffen om het Onroerend Goed te weken alsnog aan zijn/haar verplichtingen te voldoen,
kunnen exploiteren volgens de goedgekeurde begroting van
Artikel 1 licl 5, Artikel 7

. De Maatschap en de Stichting kunnen in overleg met de

De bepalingen van de maatschapsovereenkomst en de statuten

Beheerder meerdere Beheerderrekeningen ten name van de
Stichting openen voor hat ontvangen van de verschillende
huur- en verkoopopbrengsten van het Onroerend Goed, als-
mede voor het doen van betalingen ten behoeve van de
operationele uitgaven.

3. De Beheerder Is bl deze uitdrukkelijk en onherroepelijk
gevolmachtigd van de hiervoor vermelde rekeningen ten

van de Stichting worden, voor zover vereist op grond van de
bepalingen van de Wat toezicht beleggingsinstellingen, geacht
een integraal onderdeel van deze overeenkomst uit te maken.
Overeangekomen en getekend op 2001,
1. Stichting Bewaarder Vastgoedmaatschap MPC Haolland 25

2. Vastgoedmaatschap MPC Helland 25

3. MPC Minchmeyer, Petersen Capital B.V.
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_____Biilage 11 _Onderhandse volmacht

Belreft: onherroepelijke volmacht voor het aangaan van een maatschaps-
overeenkomst, het aankopen van registergoederen. het aangaan van een
geldlening

Soorl: onderhands
De ondergetekende(n): .,
s (GEDOOTEdAtUM en plaats)

verklaart/verklaren bij deze onherroepelijke volmacht

te geven aan:

A, ieder van de medewerkers van het kantoor van
M. H. van Hoogdalem, notaris te Groningen;

B. ieder van de toekomstige bestuursleden van het bestuur
van de te Groningen gevestigde Maatschap:
Vastgoedmaatschap MPC Holland 25;

1. speciaal om voor en namens de ondergetekende(n) te
compararen bij een akte waarbij de maatschapsovereenkomst
notarieel wordt vaslgesield en vastgelegd, betreffende de
Maatschap: Vastgoedmaatschap MPC Holland 25, welke maat-
schap zal zijn gevestigd te Groningen, een en ander volgens
het voorliggende aan de ondergetekende bekende, ontwerp
van het kantoor van Mr. H. van Hoogdalem, notaris te
Groningen en te bepalen dat de kosten zullen zijn voor reke-
ning van vorenbedoelde maatschap, waarvan de ondergete-
kende maat zal worden, welke volmacht aan het bestuur van
vorenbedoelde maatschap uitdrukkelijk inhoudt om de onder-
getekende als maat in de Maatschap te vertegenwoordigen in
alle aangelegenheden de Maatschap betreffende;

2. speciaal om voor en namens de ondergetekende(n) te com-
pareren bij een akle waarbij de overeenkomst van beheer en
bewaring tussen varenbedoelde maatschap, de Siichting
Bawaarder Vastgoedmaatschap MPC Holland 25 en MPC
Minehmeyer, Petersen Capital B.V. wordt vastgesteld en vast-
gelegd, een en ander volgens het voorliggende, aan de
ondergetekende(n) bekende, ontwerp;

3, speciaal om voor en namens de ondergetekenda(n) ta com-
pareren bij een akte houdende de levering in ecanamische
zin/cessie van rechten en als maat in vorenbedoelde maat-
schap te aanvaarden;

a. het kantoorpand ...
tegen de koopprijs van:

de koopprijs te betalen en kwijting daarvoor te verlangen
en te aanvaarden, de elgendom in economische zin van
voormelde registergoederen te aanvaarden, tijden van
aanvaarding en ingenottreding te bepalen, huren, lasten en
belastingen te betalen en te verrekenen, te bepalen dat da
kosten zullen zijn voor rekening van de koper, zijnde de
vorenbedoelde maatschap, waarvan de ondergetekende
rmaat zal zijn;

4. speciaal om voor en namens ondergetekende(n) aan te gaan
casu quo te bekrachtigen de (niet hoofdelijke) geldlening met
de daaruit voortvloelende verplichtingen, gesloten met de ie
70174 Stuttgart, Duitsland, gevestigde vennootschap naar Duits
recht: WORTTEMBERGISCHE HYPOTHEKENBANK AKTIENGE-
SELLSCHAFT, kantoorhoudende aldaar aan de Blchsenstrasse
26, welke geldlening is vastgelegd in een overaenkomst van
geldlening ("Darlehensvertrag”), getekend op ..
an voorts al hetgeen met het vorenstaande verband houdt,
alle akten en stukken te verliiden en te ondertekenen, woon-
plaats te kiezen en in het algemeen alles te doen wat nodig of
nuttig zal zijn.

Gelekend le ..

De ondergetekende:

(handtekening)
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Naam, zetel en duur
Artikel 1

1. De vennoolschap draagl de naam: MPC Mlnchmeyer,
Petersen Capital BY

2. Zijis gevestigd te Huizen (Noord-Holland)

3. Zij kan ook elders filialen hebben

Artikel 2
Het doel der vennootschap is:

a. het verkrijgen, vervreemden en exploiteren van onroeren-
de zaken en schepen, met name in Nederland, en/of
beperkie rechten daarop, het verlenen van bemiddeling
bij de aan- en verkoop van onroerende zaken en schepen
en in het algemeen bij financiéle transacties en beleggingen;

b. het deelnemen in-, financieel belang nemen bij-, directie
voaran over- an administratie voaran van andere ondarne-
mingen;

¢. het (doen) beleggen van vermogen in (register)-
goadearen, (hypathecaire) schuldvorderingen, effecten en
andere vermogenswaarden, alsmede de handel in en
exploitatie van die zaken;

d. Het ter leen verstrekken en opnemen van gelden, al dan
niet onder hypothecair verband, het verstrekken van zeker-
heden ook voor schulden van derden -waaronder begre-
pen hypothecaire zekerheld op haar toebehorende goe-
deren voor schulden van een of meer van haar zusler- of
dochtervennootschappen, danwel voor schulden van der-
den van (andere) natuurlijke personen of rechispersonen -
alsmede het zich hoofdelijk of als borg made verbinden
voor die schulden; alles in de ruimste zin genoman, an
voortg het verrichten van alhetgeen met het vorenstaande
verband houdt of daaraan bevorderlijk kan zijn.

Artikel 3
De vennootschap is aangegaan voor onbepaalde tijd.

Kapitaal en aandelen

Artikel 4

1. Het maatschappelijk kapitaal der vennootschap bedraagt DRIE
MILJOEN ZEVENHONDERDVIIFTIGDUIZEND GULDEN
(f 3.750.000) verdeeld in zevenendertig duizend viethonderd
(37.400) gewone aandelen en een honderd (100) prioriteitsaan-
delen, alle aandelen van EENHONDERD GULDEN (f 100) nomi-
naal, per soort genummerd van 1 af.

2. De aandelen worden slechts tegen volstorting uitgegeven.

3, Overdracht van ingekochte of emissie van aandelen, alsmede
het verlenen van rechten tot het nemen van aandelen, kan
slechts geschieden krachtens een besluit van de vergadering
van houders van prioriteitsaandelen.

4. Bij overdracht van ingekochte -of bij emissie van- alsmede het
varlenen van rachten tot het nemen van aandelen hebben de
bestaande aandeelhouders een voorkeursrecht
lenzij:

a. bij het besluil 1ot everdracht van ingekachte aandelen of
emissie anders is bepaald of

b, het betreft een emissie van aandelen dan wel het verlenen
van rechten ot het nemen van aandelen aan werknemers
van de vennoolschap of van een groepsmaatschappij; en
met dien verstande dat indien zowel houders van
aandelen van dezelfde soort als andere aandeelhouders
reflecteren, de houders van dezelide soort voorrang
genieten boven de andere aandeelhouders en zulks naar
evenredigheid van de door hen gehouden soort.

5, Een besluit tot emissie van aandelen dan wel het verlenen van
rechten tot het nemen van aandelen dient minimaal in te hou-
den:

a. Het aantal aandelen dat het betreft;

b. De koers van de aandelen, walke niet beneden pari mag
zijn, waartegen de aandelen zullen worden uitgegeven
met dien verstande dat pricriteitsaandelen slechts tegen
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de nominale waarde kunnen worden uitgegeven en/of
overgedragen;

c. De bestemming van het eventueal verkregen agio; en,
indien het besluit een voorkeursrecht vermeldt, dient het
tevens in te houden;

d. De termijn waarbinnen het voorkeursrecht kan worden uit-
geoefend na verzending van de aan kondiging als
bedoeld in lid 4 en wealke termijn niet karter mag zijn dan
vier weken,

6. De vennootschap is verplicht zo spoedig mogelijk de inhoud
van het besluit tot emissie van aandelen dan wel het verlenan
van rechten tot het nemen van aandelen schriftelijk mede te
delen aan alle aandeelhouders. Indien er aandelen zijn gecer-
tificeerd met medewerking van de vennootschap beloopt de
in lid 5 sub d genoemde termijn zes weken,

7. Voorzover uit de wet of de statuten niet anders blijki, wordt
onder hat begrip "aandelen” in deze statuten zowel gewone
als prioriteitsaandelen verstaan en onder het begrip “aandeel-
houders” zowel de houders van gewone als die van priori-
leltsaandelen.

Artikel 5

De vennootschap is bevoegd tot het versirekken van leningen
met het oog op het nemen of verkrijgen van aandelen in haar

kapitaal of certificaten daarvan tot tan hoogste het bedrag van
haar uitkeerbare reserves. De vennootschap is alsdan verplicht
een niet -uitkeerbare reserve aan te houden tot het uitstaande

bedrag van deze leningen.

Artikel &

1. De directie houdi een register waarin de namen en adressen
van alle houders van aandelen zijn opgenomen met vermal-
ding van de datum waarop zij de aandelen hebben verkre-
gen, de datumn van de erkenning of betekening, alsmede van
het op ieder aandeel gestorte bedrag,

2. In het register worden tevens opgenemen de namen en
adressen van hen die een recht van vrucht gebrulk of een
pandrecht op die aandelen hebben, met vermelding van de
datum waarop zij het recht hebben verkregen, alsmede de
datum van erkenning of betekening.

3. Voorts worden in het register opgenomen da namen en
adressen van de houders van de met medewerking van de
vennootschap uitgegeven certificaten op naam van aandelen.

4. ledere aandeelhouder, vruchtgebruiker en pandhouder van
aandelen en iedere houder van met medewerking der
vennootschap ultgegeven certificaten op naam van aandelen
is verplicht er voor te zorgen dat zijn adres bij de vennoot-
schap bekend is.

5. Dit register moet regelmatig worden bijgehouden door de
directia.

&, De directie verstrekt desgevraagd aan een aandeelhouder,
aen vruchigebruiker en pandhouder om niet een uittreksel uit
het register met betrekking tot zijn recht op een aandeel. Rust
op een aandeel een recht van vruchigebruik of een pand-
recht, dan vermeldi het uitireksel aan wie de in de leden 8, 9
en 10 van dit artikel bedoelde rechten toekomen.

7. De directie legt het register ten kantore van de vennootschap
ter inzage van de aandeelhouders, alsmede van de vrucht-
gebruikers en pandhouders aan wie de in de leden 9 en 10
van dit artikel bedoelde rechten toekemen.

8. Op aandelen kan vruchtgebrulk worden gevestigd. Indien bij
de vestiging van het vruchtgebruik is bepaald dat het stem-
recht toekomt aan de vruchtgebruiker, komt hemn dit recht
slechts toe indien hij ofwel @en persoon is aan wie de aan-
delen overeenkomstig de blokkeringregeling in deze statuten
vrijelijk kunnen worden overgedragen, danwel wanneer zowel
deze bepaling als - bij overdracht van het viuchtgebruik - de
overgang van het stemrecht is goedgekeurd door de ver-
gadering van houders van prioriteitsaandelen.

9. De aandeelhouder die geen stemrecht heeft en de vrucht-
gebruiker die stemrecht heeft, hebben de rechten die door de
wet zijn toegekend aan de houders van met medewerking
der vennootschap uitgeven certificaten van aandelan.




De vruchigebruiker die geen stemrecht heeft, heefl deze rech-
ten, indien bij de vestiging of overdracht van het vrucht-
gebruik niet anders is bepaald.

10, Op aandelen kan een pandrecht worden gevestigd, Het
bepaalde in de leden 8 en 9 van dit artikel is alsclan van
ovareankomstige toepassing, behoudens het bepaalde in de
wel.

. Onder certificaathouders wordt verder in deze statuten
verstaan de houders van met medewerking van de vennoot-
schap uitgegeven certificaten van aandelen alsmede de
personen die als gevolg van een op aen aandeel gevestigd
vruchtgebruik of pandrecht de in de leden % en 10 van dit
artikel bedoelde rechten hebben,

12, Aandealbewijzen warden niet uitgegeven,

13. Alle kennisgevingen of oproepingen van aandeelhouders en
certificaathouders geschieden aan hun adressen volgens het
aandeelhoudersregister.

14 a. voor de uitgifte en levering van een aandeel of de levering

van een baperk! recht daarop is vereist een notariéle akte.

b. De levering van een aandeel of de levering van een
beperkt recht daarop werkt mede van rechtswege tegen-
over de vennootschap, Behoudens in het geval dat de
vennootschap zell bij de rechishandeling parti] is, kunnen
de aan het aandeel verbanden rechten eerst worden uit-
geoefend nadat de vennootschap de rechtshandeling
heeft erkend of de akte aan haar is betekend conform de
wet. Het in deze statuten omtrent prioriteitsaandelen an
houders van prieriteltsaandelen bepaalde is eerst van
kracht indien en zodra door de algemene vergadering van
aandeelhouders prioriteitsaandelen worden geémitteerd
overeenkomstig deze statuten, Zolang deze priorieits-
aandalen niet zijn geémitteerd, barusten alle bavoagd-
heden bij deze statuten aan de prioriteitsaandelen en de
houders van pricriteitsaandelen toegekend bij de algeme-
ne vergadering van aandeelhouders.

Artikel 7

1. De vennootschap is bevoegd - na verkregen machtiging van
de vergadering van houders van prioriteitsaandelen - volge-
storte aandelen in haar maatschappelijk kapitaal onder bezwa-
rande titel te verkrijgen,

mits:

a, Het eigen vermogen, verminderd met de verkrijgingprijs
niet kleiner is dan het gestorte en opgevraagde deel van
het kapitaal vermeerderd met de reserves die krachlens
de wat of de statuten moeten worden aangehouden, en

b. Het nominale bedrag van de te verkrijgen en de reeds
door de vennootschap en haar dochtermaatschappijen
tezamen gehouden aandelen in haar kapitaal, niet meer
dan de helft van het geplaatste kapitaal bedraagl. Voor de
geldigheid van de verkrijging is bepalend de grootte van
het eigen vermogen volgens de laatst vastgestelde balans,
verminderd met de verkrijgingprils voor aandelen in het
kapitaal van de vennootschap en uitkeringen uit winst of
reserves aan anderan, die zij en haar dochtermaatschappij-
en na de balansdatum verschuldigd werden. |s een boek-
jaar meer dan zes maanden verstreken zonder dat de jaar-
rekaning is vastgesteld, dan is de verkrijging overaenkom-
stig dit artikel niet toegestaan.

2. Een besluit van de algemene vergadering van aandeel-
houders tot;

- Gedeelielijke terugbetaling op aandelen;

Ontheffing van de verplichting tot storting op aandelen
voor zover deze staluten niet-volgestorte aandelen kennen
Intrekking van aandelen met terugbetaling; Uitloting van
aandelen met terugbetaling; Kan betrekking hebben op
uitsluitend aandelen van een bepaalde soort.
3 Onder het begrip aandelen in dit artikel ziin certificaten daar-
van begrepen.

1
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Blokkering

Artikel 8

1. ledere overdracht -ongeacht de soort van aandelen- behoeft,
wil zij geldig zijn, de goedkeuring van de vergadering van
houders van prioriteitsaandelen.

2. De goedkeuring wordt varzocht bij aangetekende briaf
gericht aan de vennootschap, onder opgave van het aantal
aandelen alsmeade de soort, waaromtrent de beslissing wordt
verzocht, en de voornamen, naam en woonplaats van dege-
e(n) aan wie de verzoeker het aandeel of de aandelen wil
overdragen.

3. Op het verzoek moet binnen zestig dagen worden beslist.
Indien binnen deze termijn geen beslissing bij aangetekende
brief ter kennis van de verzoeker is gebracht, wordt hat
verzoek geacht te zijn ingewilligd.

4. Een afwijzing van het verzoek wordl! als een goedkeuring aan-
gemerkt, indien de vergadering van houders van prioriteits-
aandelen niet gelijktijdig aan de verzoeker opgave doet van
één of meer gegadigden - hetzij aandeelhouders, hetzl] der-
den, hetzij de vennootschap zelf - die bereid is/zijn al de aan-
delen waarop het verzoek om goedkeuring betrekking heeft,
tegen contante betaling te kopen.

5. Prioriteitsaandelen kunnen slechts voor de nominale waarde
waorden vervreemd, Voorzover de verzoeker en de door hem
aanvaarde gegadigde(n) niet anders overeenkomen, zal de
koopprijs -indien het gewone aandelen betreft worden vast-
gesteld door één of meer onafhankelilke deskundigen, die
door de verzoeker en de gegadigde(n) in gemeenschappe-
lijlc overlag zal / zullen worden benoemd. Komen zij hierom-
trent niet binnen dertig dagen na de verzending van de in lid 3
bedoelde aangetekende brief tot overeenstermming, dan zal
de meest gerede van partijen aan de Kantonrechter binnen
wiens kanton de vennootschap statutair is gevestigd, de
benoeming van drie onathankelijke deskundigen verzoeken,

4. Dein het vorige lid bedoelde deskundigen zijn gerechtigd tot
inzage van alle boeken en bescheiden van de vennoeotschap
en ot het verkrijgen van alle inlichtingen, waarvan kennis-
narming voor hun taxatie dienstig is.

7. De verzoeker is bevoegd van de verkoop af te zien, mits dit
geschiedt binnen één maand nadat hem is mede-gedeeld aan
walke gegadigden(n) hij de aandelen, waarop het verzoek
betrekking heeft, kan verkopen en tegen welke prijs.

8. Wordt het verzoek tot goedkeuring ingewilligd of wordt het
geacht te zijn ingewilligd, dan kan de door de verzoeker voor-
genomen overdracht slechts geschieden gedurende ean ter-
mijn van drie maanden na ontvangst van hat bericht van goed-
keuring, of van een bericht dat als goedkeuring moet worden
aangemerkt, of na het verstrifken van de in lid 3 genoemde
termijn van zestig dagen zonder dat een beslissing ter kennis
van de verzoeker is gebracht.

9. De kosten van de benoeming van de in lid 5 bedoelde des-
kundigen an hun honorarium komen ten laste van:

a. De verzoeker, indien hij zich terugtrekt;

b. De verzoeker voor de helft en de kopaers, die het niet
reads voor het aanwijzen van de deskundigen met de
verkopers eens waren over de prijs, voor de andere helft,
indien wordt verkocht aan de door de vergadering van
houders van prioriteitsaandelen aangewezen gegadigden;
ieder van deze kopers draagt in de kosten bij in verhou-
ding 1ot het aantal door hem gekochte aandalen;

¢. Devennootschap in alle overige gevallen.

10. Indien en voorzover de vennootschap bevoegd is aandelen
in haar eigen kapitaal te verwerven, kan zij ingevelge het in dit
artikel bepaalde evanwal slechts gegadigde zijn met instem-
ming van de verzoeker.

1. Toel::leling bij scheiding geldt als overdracht in de zin van dit
artikel.

12. Ingeval van surséance van betaling, faillissement van een aan-
deelhouder en -indien de aandeelhouder is een natuurlijke
persoon- ingeval van diens overlijden of onder curatelenstel-
ling of ingeval van entbinding van diens gemeenschap van
goaderen, in welke zin dan ook, en -indien de aandealhoudar
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is @en rachispersoon- ingeval van een besluit tot ontbinding

dezer rechtspersoon moeten zijn aandelen aan de andere

aandeelhouders te koop weorden aangeboden met inacht-
neming van het in de veolgende leden bepaalde. Ingeval van
overlijden dan wel ontbinding geldt deze verplichting niet
indien de vergadering van houders van prioriteitsaandelen
schriftelijk verklaari akkoord te gaan met de nieuwe eigenaar
of eigenaren van de aandelen. Ingeval van overlijden dan wel
onthinding geldt deze verplichling evenaans niat:

a, Indien de aandelen zijn gaan behoren aan personen, waar-
onder rechtspersonen, genoemd in lid 1 van dit artikel;

b. Indien de aandelen zijn gaan behoren tot een enverdeeld-
held, waartoe naast een of meer personen als onder a.
bedoeld, nog een of meer andere persanen gerechtigd
zijn, voorzover de aandelen binnen negentig dagen na het
ontstaan van die onverdeeldheid zullen zijn toebedeeld
aan ean of meer personen als onder a bedoeld;

¢. Indien de aandelen binnen negentig dagen na het ont-
staan van de onverdeeldheid zullen zijn toebedeeld aan
diegene, van wiens zijde de aandelen in de betrokken
gemeenschap zijn gevallen,

13. Ingeval een verplichting tot te koop aanbieding bestaat, is het
bepaalde in de voorgaande leden van dit artikel van overeen-
komstige toepassing, met dien verstande dat de aanbieder:
a. Niet het recht heeft zijn aanbod in te trekken;

b. Zijn aandelen kan behouden indien van het aanbod geen
of geen volledig gebruik wordt gemaakt,

14, Degenen, die tot te koop aanbieding van een of meer aan-
delen zijn gehouden, dienen binnen dertig dagen na het ont-
staan van die verplichting van hun aanbieding aan de directie
kennis te geven. Bij gebreke daarvan zal de directie de tot
aanbieding verplichte personen op de bepaling van de
vorige zin bij aangetekende brief wijzen; blijven zij dan in
gebreke de aanbieding binnen veertien dagen alsnog te
doen, dan zal de vennootschap de aandelen namens de
betreffende aandeelhouder(s) te koop aanbieden en indien
van het aanbod volledig gebruik wordt gemaakt, de aandelen
aan de koper, tegen gelijkiijdige betaling van de koopprijs
leveren; de vennootschap, ten deze vertegenwoordigd door
de directie, 7al alsdan daartoe onharreepaelijk zijn gemachtigd.

15. De vennootschap zal, ingeval van levering van aandelen met
toepasging van het in het vorig lid bepaalde, het provenu, na
aftrek van alle terzake vallende kosten, uitkeren aan ham of
hen namens wie de aanbleding is geschied,

16. De verplichting tot aanbieding van aandelen op grond van het
bepaalde in dit artikel heeft niet tot gevolg, dat gedurende het
bastaan van die verplichting de aan de aandelen verbonden
rechten niet kunnen worden uitgeoefend.

Bestuur

Artikel 9

1. Het bestuur der vennootschap is opgedragen aan de directie,
bestaande uit één of meer directeuren, onder toezicht van
raad van commissarissen, bestaande uit een of meer personen.

2. De vergadering van houdars van prioriteitsaandelen bapaalt

het aantal directeuren en commissarissen en stelt tevens hun

arbeidsvoorwaarden vast.

Op besluiten van de directie of de raad van commissarissen is

het bepaalde in artikel 13 juncto artikel 10 van Boek 2 van het

Burgerlijk Wetboek niet van toepassing.

Artikel 10

1. De directeuren worden benoemd door de algemene
vergadering van aandeelhouders uit een bindende voor-
dracht bevattende tenminste de namen van twee personen
voor iedere vacature, op te maken door de vergadering van
prioriteitsaandeelhouders binnen drie maanden na hel open-
vallen van de vacature. Binnen vijftien dagen nadat de binden-
de voordracht is opgemaakt, dient de algemene vergadering
bijeen te worden geroepen door de directia.

2. Het bindend karakter aan de voordracht kan worden ontno-
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men bij tweaderde meerderheid van de uitgebrachte stem-
men die meer dan de helft van het geplaatste kapitaal
vertegenwoordigen.

3. Indien de termijn waarbinnen de bindende veordracht diende
te geschieden is verstreken, dan wel het bindend karakter aan
de voordracht middels een besluit zoals in lid 2 is bepaald is
ontnomen, is de algemene vergadering van aandeelhouders
vrij in haar benceming.

4. De directeuren worden geschorst en ontslagen door de
algemene vergadering van aandeelhouders middeals ean
besluit genomen met tenminste tweedarde der uitgebrachte
stemmen, vertegenwoordigende tenminste de helft van het
geplaatste kapitaal.

5. Hetin dit artikel omtrent benoeming, schorsing en ontslag van
directeuren bepaalde, is van over eenkomstige loepassing op
de benoeming, schorsing en ontslag van commissarissen.

Artikel 11

1. Ingeval van ontstentenis of belet van een of meer leden der
directie, berust het gehele bestuur tijdelijk bij de overblijvende
leden of het enig overblijvende lid, terwijl bij ontstentenis of
belet van alle leden der directie het gehele bestuur tijdelijk
berust bi de raad van commissarissen of de commissaris.

2. Bij ontstentenis of belet van ook alle commissarissen of de
enige commissaris berust het gehele bestuur bij de persoon
of personen daartoe telken jare door de vergadering van
houders van prioriteitsaandelen aan te wijzen,

Artikel 12

1. Ingeval de vennooischap één directeur kent, vertegen-
woordigt deze de vennoolschap in en buiten rechte. Indien
de vennootschap meerdere directeuren kent, wordt deze in
en buiten rechte verlegenwoordigd door twee gezamenlijk
handelende directeuran, met dien verstande, dat het bestuur
van de vennootschap één of meer bestuurders een velmacht
kan geven de vennoatschap in en buiten rechte te vertegen-
woaordigen, Het vorenstaande is van overeenkomstige toa-
passing ingeval een tegenstrijdig belang bestaat lussen de
vannooischap en de betreffende - of ean der andere direc-
teuran.

2. De goedkeuring van de vergadering van houders van priori-
teitsaandelen is vereist voor bestuursbesluiten strekkende tot:

a. Helin eigendom verkrijgen, vervreemden of bezwaren,
huren of verhuren of hel wijzigen van huurovereenkomsten
van onroerende goederen, het stichten of uitbreiden van
gebouwen;

b. Hetter leen geven van gelden of het aangaan van geld-
leningen, waaronder geldleningen als bedoeld in artikel 5
van deze statuten,

¢. Hetaangaan van borglochten, dadingen en compromis-

sen;

Het oprichten van-, deelnemen in- of financieel belang
nemen bij andere ondernemingen of het beéindigen van
zulke activiteiten alsmede het opstarten van ondernemin-
gen dan wel ondernemingsactiviteiten;

e. Het verlenen van algemene of bijzondera
procuratie;

f. De aanstelling, de wijziging van de arbeidsvoorwaarden
en het ontslag van personeel dat een salaris geniet dat
hoger is dan het op dat moment geldende premieloon
voor de Ziekenfondswet; Het aangaan van overeankom-
sten, waarvan de waarde een door de algemene vergade-
ring van prioriteitsaandealhouders vastgesteld bedrag te
boven gaat of welke een jaar of langer duren. De vergade-
ring van houders van prioriteitsaandelen is bevoegd om,
in @en door haar hiertoe uitdrukkelik genemen besluit,
duidelijk te omschrijven bestuursbesluiten aan haar goed-
keuring te onderwerpen.

3, Het ontbreken van de in lid 2 bedoelde goedkeuring kan niet
door of tegen derden worden ingerocepen.

o
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Raad van commissarissen
Artikel 13

1.

De raad van commissarissen heelt tot taak toezicht te houden
op het beleid van de directie en op de algemene gang van
zaken in de vennootschap en de met haar verbonden onder-
neming.

. Hij staat de directie met raad terzijde.
. Zodra tussen de leden der directie de stemmen staken beslist

de raad van commissarissen, De directeuren zijn verplicht
deze door de raad genomen beslissing uit te voaren.

. Bi] de vervulling van hun taak richten de commissarissen zich

naar het belang van de vennootschap en de met haar verbon-
den onderneming.

. De directie verschaft de raad van commissarissen tijdig de

voor de uitoefening van zijn taak noodzakelijke gegevens.

. Een commissaris treadt uiterlijk af op de dag, waarop de

jaarlijkse algemene vergadering wordt gehouden in het boek-
jaar waarin hij de leeftijd van twee en zeventig jaar bereikt,

. Hetin deze statuten omtrent de raad van commissarissen

bepaalde is eerst van kracht zodra door de vergadering van
houders van prioriteitsaandelen een besluit is genomen strek-
kende tot de instelling van een raad van commissarissen over-
eenkomstig deze statuten en dit besluit is nedergelegd ten
kantere van het handelsregister. Zolang dergelijk besluit niet is
genomen en nedergelegd als hiervaor omschraven, berusten
alle bevoegdheden bij deze statuten aan de raad van com-
missarissen toegekend bij de algemene vergadering van aan-
deelhouders.

Algemene vergadering
Artikel 14

1.

De jaarlijkse algemene vergadering van aandeelhouders
wordt gehouden binnen zes maanden na afloop van enig
boekjaar.

. In die vergadering wordt de vaststalling van de jaarrekening

aan de orde gesteld. Algemene vergaderingen worden
gehouden in de plaats waar de vennootschap statutair is
gevestigd,

. Tevens wordt een algemene vergadering van aandeel-

houders gehouden, indien een of meer directeuren het nodig
acht(en) of indien de houders van aandelen, tenminste
een/tiende van het geplaatste kapitaal vertegenwoordigende
dan wel de vergadering van houders van prioriteitsaandelen
hun verlangen daartoe aan de directie schriftelijk, met opgaaf
van de te behandelen enderwerpen, kenbaar maken.

. In de laatste gevallen moet de directie die vergadering bij-

eenroepen binnen vijftien dagen, nadat het verzoek bij haar is

ingekomen, blj gebreke waarvan de aanvragers zelf de verga-

dering kunnen bijeenroepen en houden op door hen met
inachtneming van het bepaalde bij lid 2 van dit artikel vast te
stellen plaats en uur,

. De oproeping tot een algemene vergadering geschiedt door

middel van opreepingsbrieven gericht aan de adrassen van
de aandeealhouders an certificaathouders als in het register
vermeld, In deze brieven worden de te behandelen onder-
werpen vermeld. Omtrent onderwerpen waarvan de behan-
deling niet bij de oproeping is aangekondigd met inachi-
neming van de voor de oproeping gestelde termijn, kan niet
wettig worden besloten, tenzij het basluit met algemeane
stemmen wordt genomen in een vergadering waarin het
gehele geplaatste kapitaal vertegenwoordigd is.

. De vergaderingen worden voorgezelen door de oudste

directeur, behoudens het recht van de vergadering daartoe
een ander aan te wijzen,

. Van het verhandelde worden notulen gehouden, welke

worden ondertekend door de voorzitter.

. Het in dit artikel bepaalde is mutatis mutandis van toepassing

op de vergadering van houders van prioriteitsaandelen.

. Het bepaalde in artikel 13 juncto artikel 10 van Boek 2 van het

Burgerlijk Wetbaek is niet van toepassing ten aanzien van de
vergadering van houdars van prioriteitsaandalen,
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Besluitvorming buiten vergadering
Artikel 15

1. De aandeelhouders kunnen ook schriftelijk door de directie
worden geraadpleegd omtrent alle onderwerpen en voor-
stellen, waarover de beslissing tot de bevoegdheid van de
algemene vergadaering behoort, met dien verstande dat in
2ulke gevallen geen beslult zal worden geacht te zijn geno-
men, tenzij alle stemgerechtigde aandeelhouders zich voor
het betreffende voorstel schriftelijk zullen hebben uitgesproken.

2. Het in lid 1 bepaalde is niet van toepassing indien er certifi-
caathouders zijn.

3. In lid 1 wordt onder “schriftelijk” een bericht per telegraaf,
telex of telefax mede begrepen.

Stemrecht

Artikel 16

1. Elk aandeel geeft recht op een stem.

2. Geen stem kan worden uitgebracht:

a. door de vennootschap op aandelen die de vennootschap
zelf houdt;

b. door de vennootschap op aandelen waar op de vennoot-
schap een vruchtgebrulk of pandracht heeft.

c. door de pandhouder of vruchtgebruiker van een door de
vennootschap zelf gehouden aandeel, indien het recht
door de vennootschap is gevestigd;

d. op aandelen, waarvan de vennoolschap de
certificaten houdt

3. Het gestelde in lid 2 is van overeenkomstige loepassing op
aandelen of certificaten daarvan die worden gehouden door
dochtermaatschappijen van de vennootschap of waarop zij
een recht van vruchigebrulk of pandrecht hebben.

4. Bij de vaststelling of een bepaald gedeelte van het kapitaal
vertegenwoordigd is dan wel of een meerderheid een
bepaald gedeelie van het kapitaal veriegenwoordigt, wordt
hat kapitaal verminderd met het bedrag van de aandelen
waarvoor geen stem kan worden uitgebracht.

5. Alle besluiten wordan genomen met volstrekte meerderheid
der geldig vitgebrachte stemmen, voorzover de statuten geen
grotere mearderhaid voorschrijven,

4. Blanco stemmen zijn van onwaarde,

7. Staken de stemmen over een voorslel over zaken, dan is dit
verworpen.

8. Verkrijgt bij verkiezing van personen niemand de volstrekte
meerderheid, dan wordt een tweede vrije stemming gehou-
den. Verwerft dan ook niemand de valstrekte meerderheid,
dan wordt gestemd tussen de twee personen, die het groot-
ste aantal stemmen op zich hebben verenigd. Staken de stem-
men alsdan, dan beslist het lot,

Artikel 17

Ingeval een of meer aandelan bahaoren tot een onverdealdheid
kunnen de gezamenlijk gerechtigden zich slechts middels een
door hen aan te wijzen persoon tegenover de vennootschap
doen vertegenwoordigen.

Jaarrekening
Artikel 18

1. Het boekjaar vangt aan op 1 januari en eindigt op 31 decem-
ber, met dien verstande dat het eerste boekjaar aanvangt op
haden en eindigt op eenendertig december daaropvelgend.

2. Aan het einde van elk boekjaar worden door de directie de
boeken afgesloten en wordt daaruit, binnen vijf maanden na
afloop van het boekjaar, behoudens verlenging van deze
t@rmijn met ten hoogste zes maanden door de algemene
vergadering op grond van bijzondere omstandighaden, de
jaarrekening opgemaakl. Binnen deze termijn lagt het bestuur
ook het jaarverslag over, tenzi] de vennootschap op grond
van bij de wet gestelde voorwaarden hiervan is vrijgesteld.

3. De jaarrekening wordt overlegd aan de algemene vergade-
ring van aandeelhouders.



4. Van de dag der oproeping der algemene vergadering waarin
de jaarrekening behoort te worden vast-gesteld, liggen de
jaarrekening, het jaarverslag en de krachtens artikel 392 lid 1
Boak 2 van het Burgerlijk Wetboek toe te voagen gagevans
tot de afloop dier vergadering kosteloos veor de aandeel-
houders en certificaathouders ter inzage ten kantoren van de
vennootschap, leder der aandeelhouders en certificaat-
houders kan desgewenst kosteloos velledige afschriften van
genoemde stukken bekomen.

5. Vaststelling zonder voorbehoud van de jaarrekening strekt tot
dacharge van de directie voor haar verrichtingen gedurende
het boekjaar waarover de stukken handelen.

Winstverdeling
Artikel 19

1. De winst wordt becijferd overeenkomstig de normen die in
het maatschappelijk verkeer als aanvaardbaar worden
beschouwd,

2. Bij de berekening van de winstverdeling tellen de aandelen
die de vennoeotschap in vol eigendom In haar maatschappelijk
kapitaal houdt, niet mede.

3, ls de som van het gestorte en opgevraagde deel van het
kapitaal en de reserves die krachtens een andere wets-
bepaling dan artikel 178 lid 3 van Boek 2 van het Burgerlijk
Watboek of de statuten moetan worden aangehouden gerin-
ger dan het laatst vastgestelde minimum kapitaal conform
artikel 178 lid 2 van Boek 2 van het Burgerlijk Wetboek, dan
maoet de vennootschap een reserve aanhouden ter grootte
van het verschil

4. Ten laste van de doaor de wet voargeschreven reserves mag
slechts voor zover dat uit die voorschriften blijkt, aan de aan-
deelhouders en andere gerechtigden een uitkering worden
gedaan of een tekon worden gedelgd.

5, De algemene vergadering van aandeelhouders beslist over
de besternming van de winst met inachtneming van het in dit
artikel bepaalde. Van de jaarwinst kan niet meer ten goede
kemen aan de houders van pricriteitsaandelen dan de
wettelijke rente met een maximum van vier procent (4%)- of
zoveel minder als de wettelijke interest beloopt aan het begin
van het boekjaar- van het nominaal kapitaal door de priori-
teitsaandelen vertegenwoordigd. Ten aanzien van prioriteits-
aandelen is geen reservevorming mogelijk.

4. Aan de aandeelhouders en andere gerechtigden ot de voor
uitkering vatbare winst kunnen slechts uitkeringen worden
gedaan voorzover het eigen vermogen groter is dan het
gestorte en opgevraagde deel van het kapitaal vermeerderd
met de reserves die krachiens de wet of de statuten moeten
worden aangehouden.

7. Behoudens het bepaalde in lid 8, geschiedt uitkering van de
winst eerst na vaststelling van de jaarrekening waaruit blijkt dat
zij geootloofd is.

8. De vennootschap is bevoegd, mits is voldaan aan het in lid é
bepaalde, tussentijds winstuitkeringen te doen.

9. De dividenden zullen moeten worden uitgekeerd een maand
na de vaststelling. De vordering van de dividendgerechtigde
vervalt na een tijdsverloop van vijf jaren, te rekenen vanaf de
betaalbaarstelling.

10. Geen recht op dividend kan worden uilgeoefend op aan-
delen als bedoeld in artikel 16 lid 2 sub a en d.

11. Het gestelde in lid 10 is van overeenkomstige loepassing op
aandelen, of certificaten daarvan, van de vennaotschap die
warden gehouden door (een) dochtermaatschappij(en) van
de vennootschap.
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Statutenwijziging en ontbinding

Artikel 20

1. Besluiten tot wijziging der statuten, waarender begrepen
vargroting of vermindering van het maatschappelijk kapitaal,
of tot ontbinding van de vennootschap, moeten de goedkeu-
ring genieten van de vergadering van prioriteitsaandeel-
houders, alsmede moeten de besluiten zelve worden
genomen in een opzettelijk daartoe belegde algemene
vargadering van aandeelhouders met een meerderheid van
tenminste tweederde der uitgebrachte geldige stemmen,
terwijl tenminste tweederde van het geplaatste kapitaal
tegenwoordig of vertegenwoordigd moat zijn.

2. Indien in een tot dat doel balegde algemene vergadering het
vereiste kapitaal niet tegenwoordig of vertegenwoordigd is,
wordt een tweede algemene vergadering bijeengeroepen, le
houden niet eerder dan 15 dagen na de earste. In deze
vergadering zal een besluit kunnen worden genomen met
tweederde meerderheid van stemmen, engeacht het dan
tegenwoardige of vertegenwoordigde kapitaal.

Liguidatie

Artikel 21

1. De liquidatie zal geschieden door de directie, tenzij de
algemene vergadering een bijzondere liquidateur of een
bijzondere commissie met de liquidatie belast,

2. De algemene vergadering stelt de beloning van de liqui-
dateuren vast,

3. Hetgeen na voldoening van alle schuldeisers der vennoot-
schap en der liquidatiekosten overblijft, wordt, met inacht-
neming van de navolgende volgorde uitgekeerd:

a. Aan de houders van gewone aandelen het nominale
bedrag van die aandelen,

b. Vervolgens aan de houders van prioriteitsaandelen het
nominale bedrag van die aandelen. Hetgeen daarna
overblijft komt ten goede aan de houders van gewone
aandelen in verhouding 1ot het nominale bedrag hunner
aandelen.

4. Gedurende de liquidatie blijven de bepalingen der statuten
voorzoveel mogelijk van kracht.

Slotartikel

Artikel 22

Aan de algemene vergadering van aandeelhoudars behoort,
binnen de door de wet en de statuten gestelde grenzen, alle
bevoegdheid, die niet aan het bestuur of aan anderen is toe-
gekend.

Ondergetekende,

Mr Robertus van Eerten, notaris ter standplaats Vught, verklaart
dat voormelde statuten vastgesteld bij akte van oprichting
verleden op negen januari negentienhonderdachtennagentig.
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